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ARSREDOVISNING
FOR MAX MATTHIESSEN VARDEPAPPER AB

Styrelsen och verkstallande direktéren for Max Matthiessen Vardepapper AB avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen &r uppréttad i tusental svenska kronor, Tkr.

Verksamhetens art och inriktning
Moderféretag i den minsta koncernen dér bolaget ingar och som uppréttar koncernredovisning &r MM Holding AB med
organisationsnummer 556780-4421 med sate i Stockholms Ian. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till MM Holding AB.

Moderféretag | den storsta koncernen dar bolaget ingér och som uppréattar koncernredovisning ar Maximus TopCo med
organisationsnummer 559502-2061 med sate i Stockholm.

Allmant om verksamheten:

Bolaget tillhandahaller delar av Max Matthiessenkoncernens tjansteutbud och har erhallit tillstand fran Finansinspektionen
enligt lagen om vardepappersmarknaden for:

- Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument

- Utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag

- Portféljférvaltning avseende finansiella instrument

- Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument

- Utarbeta och sprida finansiella analyser/rekommendationer fér handel med finansiella instrument, samt
- Forvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisningsskyldighet

- Bedriva pensionssparrorelse (IPS)

- Registreras som forvaltare av fondandelar

Bolaget formedlar finansiella produkter direkt fran fondbolag och vardepappersinstitut samt via ett fatal
vardepappersplattformar, bland annat Maxfonder.se och ett antal strategiska partners. Bolaget tillhandahaller aven
portféljférvaltning avseende fondandelar avseende medel som mottagits med redovisningsskyldighet. Max Matthiessen AB,
Vassard Wealth Management & Insurance AB, FH Finansiellt Trygg AB, samt Uppvall Sverige AB verkar som anknutna
ombud till bolaget. Bolaget utarbetar och sprider aven analyser och rekommendationer som stdd till radgivare i de anknutna
bolagen.

Medelantalet anstallda under verksamhetsperioden har varit 23 varav 9 kvinnor och 14 man. Information om ersattningar,
se not 6.

Agarférhallanden
MM Holding AB, org.nr. 556780-4421, dger samtliga aktier utgivha av Bolaget.
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Viasentliga hiandelser under rakenskapsaret och framtida utveckling

Under rakenskapsaret har bolagets VD bytts vid tva tillfallen. Under februari manad entledigades bolagets davarande VD
Mikael Tjader och Henrik Nilsson, tidigare COO och vice VD i bolaget, utsags till ny VD. Under november manad lamnade
Henrik Nilsson bolaget pa egen begaran och ersattes av Sebastian Siegl som ny tilliradande VD fér bolaget.

Under aret har koncernen fatt nya adgare i samband med ett agarbyte. Det har inte medfért nagra vasentliga férandringar for
vardepappersbolaget och bolagets strategi och framtida utveckling ar fortsatt densamma.

Bolaget har under aret fortsatt att utveckla erbjudandet inom privat sparande med fokus pa att vaxa affaren inom det sa
kallade Private Banking-segmentet med tydliga I6sningar for bolagets modellportféljer och investeringsutbud. Initiativ
gallande de organisatoriska forandringar som utvecklats har medfort en tydligare inriktning mot radgivning inom Max
Matthiessen-koncernen, samt méjliggjort en mer anpassad organisation for framtiden.

| syfte att forbattra jamférbarheten mellan aren har vissa jamférelsetal justerats. Andringarna beror pa omklassificeringar
och/eller korrigeringar av tidigare ars presentation for att battre spegla den underliggande ekonomiska innebérden.
Justeringarna paverkar presentationen av balansrakningen men har inte paverkat bolagets resultat eller eget kapital for
jdmforelsearet. For ytterligare information hanvisas till not 13.

Resultatutveckling

Rorelseintakterna uppgar till 78 341 tkr (82 775 tkr) och resultatet efter finansiella poster uppgar till 15 502 tkr (20 191 tkr).
Det lagre resultatet jamfort med féregaende ar forklaras framst av att bolaget har haft organisatoriska férandringar som
medfort hdgre personalkostnader, samt diverse projekt- och konsultkostnader under rakenskapsaret.

Balansomslutningen uppgar till 166 269 tkr (169 343 tkr)
Likvida medel per den 2025-12-31 uppgar till 58 508 tkr (108 166 tkr).

Eget kapital uppgar per den 2025-12-31 till 84 003 (93 924 tkr), varav 113 tkr i aktiekapital. Karnprimarkapitalrelationen
enligt IFR uppgar till 269 procent (358 procent) per den 2025-12-31. For utforligare information om kapitaltdckningen, se not
28 Kapitaltdckningsanalys.
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Flerarsoversikt

Resultatrakning (tkr) 2025 2024 2023 2022 2021
Rorelsens intakter

Provisionsnetto 44 561 46 169 41 953 36 218 38 329
Rantenetto 10 167 12 396 16 147 4712 243
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 0 -2 -24 -
Ovriga rérelseintakter 23613 24 210 6 230 6 132 4917
Summa rorelsens intakter 78 341 82775 64 328 47 038 43 489
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader -59 939 -59 740 -50 359 -40 311 -33 957
Avskrivningar -2 684 -2 638 -2173 -1999 -2 014
Ovriga rérelsekostnader -216 -206 -1324 -528 -463
Summa rorelsens intakter -62 839 -62 584 -53 856 -42 838 -36 434
Rorelseresultat 15 502 20 191 10 472 4200 7 055
Balansrakning (tkr) 2025 2024 2023 2022 2021
Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut 58 508 108 166 34 428 19 656 40 824
Immateriella anlaggningstillgangar 5900 7 899 8440 8312 7470
Materiella anlaggningstillgangar 47 99 183 298 267
Uppskjutna skattefordringar 298 397 78 - -
Ovriga tillgangar 77 641 30810 28 327 26 084 28 711
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 875 21972 11 932 10 358 9211
Summa tillgangar 166 269 169 343 83 388 64 708 86 482
Skulder och eget kapital

Ovriga skulder 71010 64 178 31 345 26 621 30 150
Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter 7 309 6 814 4929 3 096 4 087
Obeskattade reserver 2 500 2500 - - -
Ovriga avséttningar 1447 1928 378 - -
Eget kapital 84 003 93 923 46 736 34 991 52 244
Summa skulder och eget kapital 166 269 169 343 83 388 64 708 86 482
Soliditet* 51,7% 56,6% 56,0% 54,1% 60,4%
Medelantal anstallda 23 25 21 21 21
Avkastning pa tillgangar ** 10% 12% 12% 6% 8%
EBTDA*** 18 186 22 829 12 645 6 199 9 069
Total kapitalrelation**** 269% 358% 229% 203% 413%

* Redovisat eget kapital plus obeskattade reserver, korrigerat med aktuell skattesats, i férhallande till balansomslutningen.
** Redovisat réreseresultat i forhallande till balansomslutningen.
*** Rorelseresultat fore skatter, avskrivningar och nedskrivningar.

**** Kapitalrelation ar framraknat enligt tillsynsférordningen och kapitaltdckningsdirektivet (CRR/CRDIV).
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Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets utgang
Inga vasentliga handelser har skett efter rakenskapsarets utgang.

Risker i verksamheten

Bolaget stravar efter att [dpande minimera den operationella risken genom instruktioner, rutiner och policydokument, samt
att man forvarar den tekniska utrustningen hos en extern partner med hdga krav pa sakerhet. De legala riskerna minimeras
genom noggrant utformade avtalsvillkor som tillampas vid samtliga samarbeten. Bolaget hanterar de legala riskerna genom
att anlita extern expertis. Bolaget ar inte involverad i pagaende legala eller skattemassiga tvister och har inte nagra
utestdende tvister med nuvarande eller tidigare kunder. Det bér understrykas att Bolaget verkar pa de finansiella
marknaderna, och att affarsverksamheten ar beroende av de finansiella marknadernas utveckling. De risker och
osakerhetsfaktorer som verksamheten ar utsatt for ar i allt vasentligt oférandrade jamfort med tidigare ar. Se aven not 25.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 10 099 890
Balanserat resultat 57 810 520
Arets resultat 10 079 836

77 990 246

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att

till aktiedgarna utdelas 9989 597
i ny rékning balanseras 68 000 649

77 990 246

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna vinstutdelningen

Den foéreslagna utdelningen till aktiedgarna medfor en reduktion av bolagets synliga soliditet till 49 procent. Mot bakgrund av
att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med I6nsamhet bedéms soliditeten vara betryggande. Vidare bedoms bolagets
likviditet kunna uppratthallas pa en likasa betryggande niva.

Styrelsen anser att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget fran att fullgora sina forpliktelser, varken pa kort eller
lang sikt, och inte heller paverkar bolagets férmaga att genomféra nédvandiga investeringar. Den féreslagna utdelningen
kan darfor rattfardigas med hansyn till vad som stadgas i aktiebolagslagen (ABL) 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsprincipen).

Vidare anser styrelsen att den féreslagna utdelningen inte kommer att paverka foretagets formaga att fortsatta uppfylla
saval interna som regulatoriska kapitalkrav.
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RESULTATRAKNING Not 2025-01-01 2024-01-01
(Tkr) 2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intakter

Provisionsintakter 3 127 275 124 343

Provisionskostnader 3 -82 714 -78 174

Provisionsnetto 44 561 46 169

Ranteintakter 4 10 168 12 396

Réantekostnader 4 -1 0

Réntenetto 10 167 12 396

Ovriga rorelseintakter 5 23613 24 210
Summa rorelsens intiakter 78 341 82775
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader 6 -59 939 -59 740

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 7,8 -2 684 -2 638

Ovriga rorelsekostnader 9 -216 -206
Summa rorelsens kostnader -62 839 -62 584
Rorelseresultat 15 502 20 191
Bokslutsdispositioner

Lamnat koncernbidrag -5 323 -8 429
Resultat fore skatt 10 179 11762

Skatt pa arets resultat 10 -99 91
ARETS RESULTAT 10 080 11 853
Rapport 6ver totalresultat 2025-01-01 2024-01-01
(Tkr) 2025-12-31 2024-12-31

Arets resultat 10 080 11 853

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:

Ovrigt totalresultat . -
ARETS TOTALRESULTAT 10 080 11 853
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BALANSRAKNING

Not 2025-12-31 2024-12-31
(Tkr)
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 11 58 508 108 166
Immateriella anlaggningstillgangar 7 5900 7 899
Materiella anlaggningstillgangar 8 47 99
Uppskjutna skattefordringar 12 298 397
Ovriga tillgangar 13 77 641 30 810
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 23 875 21972
SUMMA TILLGANGAR 166 269 169 343
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Ovriga skulder 15 71010 64 178
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 7 309 6814
Avsattningar 17 1447 1927
Summa skulder 79 766 72919
Obeskattade reserver 18 2500 2500
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 113 113
Fond for utvecklingsutgifter 20 5900 7 899
Summa bundet eget kapital 6013 8012
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 67 910 74 059
Arets resultat 10 080 11 853
Summa fritt eget kapital 77 990 85912
Summa eget kapital 84 003 93 924
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166 269 169 343
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RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL
(Tkr)
Fond for
Aktie- utvecklings- Balanserat Summa eget
kapital utgifter resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2024 113 8 440 38183 46 736
Periodens totalresultat 11 853 11 853
Férandring av utvecklingsavgifter -541 541 0
Transaktioner med dgare: 0
Utdelningar -10 000 -10 000
Fusionsdifferens 45 334 45 334
Utgaende balans per 31 december 2024 113 7 899 85912 93 924
Fond fér
Aktie- utvecklings- Balanserat Summa eget
kapital utgifter resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2025 113 7 899 85912 93 924
Periodens totalresultat 10 080 10 080
Férandring av utvecklingsavgifter -1999 1999 0
Transaktioner med dgare: 0
Utdelningar -20 000 -20 000
Utgaende balans per 31 december 2025 113 5900 77 990 84 003

Per den 31 december 2025 uppgar antalet utestaende aktier till 1 128 768 st. Kvotvarde uppgar till 0,1 kr.
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KASSAFLODESANALYS 2025-01-01  2024-01-01
(Tkr) 2025-12-31 2024-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 5335 7794
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2684 2638
Utrangering samt realisationsresultat 151 27
Foérandringar i avsattningar -480 1550
Uppskjuten skattefordran -99 91
Erhallen ranta 10 168 12 396
Erlagd ranta -1 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i
den I6pande verksamhetems tillgangar och skulder 17 758 24 497
Okning (-) / Minskning (+) av den I6pande verksamhetens tillgéngar:
Ovriga tillgangar -46 732 -2 802
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -1 903 -10 040
Okning (+) / Minskning (-) av den I6pande verksamhetens skulder:
Ovriga skulder -10 062 26 904
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 494 1885
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 445 40 443
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -756 -1948
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -27 -170
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 78
Kassaflode fran investeringsverksamheten -783 -2 040
Finansieringsverksamheten
Utbetalt koncernbidrag -8 430 0
Utbetald utdelning 0 -10 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 430 -10 000
Arets kassafléde -49 658 28 403
Likvida medel vid arets boérjan 108 166 34 428
Fusionsresultat - 45 334
Likvida medel vid periodens slut 58 508 108 166
Foljade delkomponenter ingar i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 58 508 108 166
Summa enligt balansrakningen 58 508 108 166
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NOTER

Not 1 Allman information

Max Matthiessen Vardepapper AB, org.nr 556697-5560, ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, adress:
Lastmakargatan 22, 114 89 Stockholm. Max Matthiessen Vardepapper AB ar ett helagt dotterbolag till MM Holding AB,
org.nr. 556780-4421. MM Holding AB upprattar koncernredovisning. Moderforetag i den stdrsta koncernen dar
koncernredovisning upprattas ar Maximus TopCo AB, org.nr. 559502-2061, med sate i Stockholm.

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden 2 kap. 1§ 1, 2, 4
och 5 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 5. Bolaget har ocksa tillstdnd att forvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om
vardepappersfonder 4 kap. 12 § och har tillstand att bedriva pensionssparrorelse (IPS) enligt lag (1993:931) om individuellt
pensionssparande.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Lag- och féreskriftlighet

Bolaget tillampar lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt lagbegrénsad
International Financial Reporting Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmadnna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation, RFR 2 redovisning for juridisk person.

Standarder som publicerats men inte tratt i kraft per den 2025-12-31 beddms inte fa nagon vasentlig paverkan pa bolagets
finansiella rapporter, eller pa dess kapitaltdckning for rakenskapsaret 2026 eller framat.

Nya och andrade IFRS-standarder som annu inte tratt i kraft, daribland andringar i IFRS 9 och IFRS 7 (2026) samt IFRS 18
Presentation and Disclosure in Financial Statements (2027), bedéms inte fa nagon vasentlig paverkan pa bolagets
finansiella rapporter.

Redovisningsprinciperna ar i huvudsak oférandrade jamfért med féregaende ar. Under aret har dock vissa
omklassificeringar gjorts for att forbattra presentationen och jamférbarheten mellan aren.

Férutséttningar vid uppréttande av bolagets finansiella rapporter

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilken aven utgor rapporteringsvalutan for bolaget. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till narmaste
tusental.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade varden. Foljden blir att
redovisade belopp i dessa fall sallan kommer att motsvara de verkliga beloppen. De uppskattningar och antaganden som
innebar betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden under kommande rékenskapsar ar hanférbara till
prévning av nedskrivningsbehov pa immateriella anlaggningstillgangar.

Foretagsledningen faststéller beddmd nyttjandeperiod och ddrmed sammanhéngande avskrivning pa bolagets immateriella
och materiella anlaggningstillgangar. Nyttjandeperiod samt bedémda restvarden prévas varje balansdag och justeras vid
behov.

Skatt

Redovisad skatt pa arets resultat innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/fordringar sker till
nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor
sakerhet kommer att faststallas. For poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas darmed sammanhangande
skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skatteméassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avréaknas mot
Overskott vid framtida beskattning.
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Koncernbidrag och aktiedqartillskott

Koncernbidrag redovisas i enlighet med Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Bolaget har valt att tillampa den i RFR 2 tillatna alternativregeln, vilket innebar att lAmnade och mottagna
koncernbidrag redovisas i resultatrakningen som bokslutsdispositioner. Vald redovisningsprincip tillampas konsekvent éver
tid.

Erhallna aktiedgartillskott redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Intakter

Provisionsintékter

Provisionsintakter utgors av vardepappersprovisioner och évriga provisioner. Vardepappersprovisioner utgors framst av
fondprovisioner, férvaringsintakter och transaktionsbaserade intakter. Fondprovisioner och férvaringsintékter berdknas pa
fondvolym och redovisas som intakt baserat pa, vid varje tidpunkt, faktisk volym. De transaktionsbaserade intékterna och
ovriga provisioner redovisas 6ver tid dvs. i takt med att de intjanas. Grad av fardigstallande berédknas med utgangspunkt i
utforda prestationer. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa intakten Over tid sa redovisas intékten nar tjansten i sin helhet
ar utford. Avtalstillgangar uppkommer i de fall prestationer utférts och det finns en ovillkorad ratt till betalning men
fakturering annu ej skett. Bolaget har inga kundavtal med I0ptid verstigande ett ar varfor férenklingsregeln tillampas som
innebar att upplysning inte behdver lAmnas om omfattningen av ingdngna men annu inte uppfyllda avtal.

Rénteintékter och réntekostnader

Rantor beréknas i enlighet med effektivrantemetoden. Ranteintékter avseende utlaning till kreditinstitut redovisas som intakt
i den period som de hanfor sig till. Negativa rantor avseende utlaning till kreditinstitut och évriga rantekostnader redovisas
som kostnad i den period som de hanfor sig till.

Leasingavtal
Bolaget har valt att tillampa undantaget i RFR 2, vilket innebar att kostnader avseende leasingavtal redovisas i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Leasing utgdrs framst av lokalhyror.

Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrékning av transaktioner i utlédndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till svenska kronor baserat pa valutakursen pa transaktionsdagen. Monetara
poster (tillgangar och skulder) i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor baserat pa balansdagens valutakurs.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid saddana omrakningar redovisas i resultatrdkningen som nettoresultat av
finansiella transaktioner. Valutadifferenser som uppstar i utlandska langfristiga lan och skulder samt i omvardering av
bankkonton i annan valuta @n redovisningsvalutan redovisas bland finansiella intakter och kostnader.

Ersattningar till anstallda

Bolagets planer for ersattning efter avslutad anstéllning omfattar endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda
planer betalar féretaget faststéllda avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften &r betalad har féretaget inga ytterligare
forpliktelser. Ersattning till anstallda sdsom 16n och pension redovisas som kostnad i den period under vilken de anstallda
utfort de tjanster som ersattningen avser.
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Immateriella tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

En immateriell anlaggningstillgang varderas till anskaffningsvardet forsta gangen den tas in i balansrakningen. Efter forsta
redovisningstillfallet tas en immateriell tillgdng upp i balansrakningen till anskaffningsvéardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anlaggningstillgangar tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och forlust redovisas
som 6vrig rorelseintakt eller rorelsekostnad.

Avskrivning

Avskrivning gors linjart dver tillgadngens nyttjandeperiod och avskrivning pabdrjas forst nar tillgangen kan boérja anvandas.
Ifall det finns indikation pa en vardeminskning omprdévas tillgangarnas bokfoérda varde och nyttjandeperiod varvid, vid behov,
en justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gérs. Aven immateriella anléaggningstillgangar vilka annu inte tagits i
bruk prévas arligen aven om det inte foreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Balanserade utgifter fér utveckling

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgérs av externt inkdpta tjanster och av aktiverade personalkostnader.
Balanserade utgifter avser framst utveckling av fondhandelsplattformen och relaterade applikationer, vilka langsiktigt ger
bolaget ekonomiska férdelar genom antingen 6kade intékter eller kostnadsbesparingar.

Utgifter aktiveras som balanserade utvecklingsutgifter nar samtliga av féljande kriterier ar uppfylida:

- Det ar tekniskt mgjligt att fardigstélla och anvanda eller salja tillgangen,

- Bolaget har for avsikt att fardigstéalla, anvanda eller sélja tillgangen,

- Bolaget kan visa att tillgangen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska fordelar,

- Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja
tillgangen,

- Bolaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanforliga till tillgangen.

Beraknade nyttjandeperioder for balanserade utgifter for utveckling ar 5 ar.

Nedskrivningar
Skulle en indikation om en vérdenedgang betraffande en tillgang foreligga faststalls dess atervinningsvarde. Overstiger

tillgangens bokférda varde atervinningsvardet skrivs tillgangen ner till detta varde. Nedskrivningar redovisas éver
resultatrakningen. Atervinningsvardet &r det hdgre av tillgdngens verkliga varde minus férséaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till
nuvarde med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippad med den specifika tillgangen.
For en tillgadng som inte genererar kassafldden som ar vasentligen oberoende av andra tillgangar berdknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Nedskrivningar aterférs om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanféras till en handelse som intraffat efter
det att nedskrivningen gjordes.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar redovisas som tillgang i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgangen.

Materiella anlaggningstillgéngar tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och férlust redovisas som
Ovrig rorelseintakt eller rorelsekostnad.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver tillgangarnas beraknade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioden for
materiella anlaggningstillgadngar bedéms vara 5 ar.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar foretaget blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen
upphdr, regleras eller nar foretaget forlorar kontrollen dver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangssidan utlaning till kreditinstitut,
kundfordringar, férutbetalda kostnader och upplupna intakter och likvida medel. Finansiella skulder bestar av
leverantorsskulder, 6vriga skulder och upplupna kostnader och férutbetalda intakter. Finansiella instrument klassificeras i
olika kategorier, beroende pa typ av finansiellt instrument. Klassificeringen bestédms vid anskaffningstidpunkten. Finansiella
tillgangar som ar skuldinstrument klassificeras beroende pa affarsmodellen och egenskaper hos de avtalsenliga
kassaflédena. Finansiella tillgangar som ingar i en affarsmodell som innebar att halla de finansiella tillgangarna for att
inkassera de avtalsenliga kassaflodena klassificeras som, och redovisas till, upplupet anskaffningsvarde om de avtalsenliga
kassaflédena enbart utgors av kapitalbelopp och ranta. Bolagets finansiella skulder klassificeras som, och redovisas till,
upplupet anskaffningsvarde.

Vérdering
Nar en finansiell tillgang eller skuld redovisas for forsta gangen varderas den till verkligt varde plus, nar det géller en

finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte tillhér kategorin finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella
tillgangen eller skulden. Efterféljande vardering avgoérs av hur instrumentet har klassificerats, se nedan.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Bolaget redovisar forlustavdrag for forvantade kreditférluster (“ECL”) pa kundfordringar och kontraktstillgangar avseende
avtalade ersattningar. Beloppet for forvantade kreditférluster uppdateras vid varje rapportdatum for att aterspegla
forandringar i kreditrisk sedan forsta redovisningen av respektive finansiella instrument. Forlustavdraget baseras pa en
modell for férvantade kreditforluster.

Bolaget tillampar den férenklade metoden for kundfordringar och kontraktstillgangar eftersom de inte anses innehalla en
betydande finansieringskomponent. Det vill siga bolaget redovisar ett livstidsavdrag fér forvantad forlust pa kundfordringar
och kontraktstillgangar baserat pa en avsattningsmatris som tillampar bedémning av relevanta forlustsatser pa utestaende
kundfordringar (dvs. en analys av kundfordringarnas alder).

For alla andra tillgangar tillampar bolaget den allmanna metoden. Vid en betydande 6kning av kreditrisken redovisas en
forlustreservering dver fordrans hela I6ptid. Om kreditrisken pa det finansiella instrumentet inte har 6kat avsevart sedan
forsta redovisningen, mater bolaget forlustavdrag for det finansiella instrumentet till ett belopp som motsvarar 12-manaders
ECL.

ECL-tidsperiod representerar de forvantade kreditforlusterna som kommer att bli resultatet av alla méjliga fallissemang
under den forvantade livslangden for ett finansiellt instrument. Daremot representerar 12-manaders ECL den del av ECL-
tidsperioden som forvantas bli resultatet av fallissemang pa ett finansiellt instrument som &r méjliga inom 12 manader efter
rapportdatumet.

Definition av fallissemang
Bolaget anser att foljande utgor ett fallissemang gallande intern kreditriskhantering eftersom historisk erfarenhet visar att
finansiella tillgangar som uppfyller nagot av féljande kriterier i allmanhet inte kan atervinnas:

- Information utvecklad internt eller erhallen fran externa kallor tyder pa att galdenaren sannolikt inte kommer att betala
sina borgenarer, inklusive Bolaget, i sin helhet.

- En finansiell tillgang har forfallit mer an 90 dagar om inte Bolaget har rimlig och stédjande information som visar att ett
mer eftersldpande standardkriterium ar lampligare.
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Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Finansiella tillgangar i kategorin ingar i en affarsmodell att inkassera avtalsenliga kassafldden och har kassafléden som
enbart bestar av kapitalbelopp och ranta. Fordringarna har koppling till bolagets leveranser av tjanster.

Finansiella tillgangar i kategorin redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilampning av effektivrantemetoden, minskat med reserveringar for forvantade kundforluster. Effektivrantemetoden ar en
metod for berdkning enligt vilken rénteintakten eller rantekostnaden ett rékenskapsar ar lika med den finansiella tillgangens
eller finansiella skuldens redovisade varde vid rakenskapsarets borjan multiplicerat med effektivrantan. Férvantade
kreditforluster bedéms baserat pa aterstaende 6ptid enligt den forenklade modellen da alla finansiella tillgangar i kategorin
ar kortfristiga. Bedémningen baseras pa betalningshistorik, historiska kundforluster och utsikter om framtiden. Utifran
historiska data bedéms de forvantade kreditforlusterna vara begransade.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde
| denna kategori redovisas réntebarande och ej rantebarande finansiella skulder som inte innehas fér handelsandamal.
Vardering gors till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Avsittningar

Avsattningar redovisas nar foretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en féljd av en intréffad handelse,
det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

En avsattning omprévas varje balansdag och justeras sa att den aterspeglar den basta uppskattningen av det belopp som
kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till risker och osékerheter férknippade
med forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvantas kravas for att reglera
forpliktelsen, motsvarar det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.

Kassafl6desanalys
Kassaflodesanalysen for bolaget ar upprattad enligt indirekt metod och visar rékenskapsarets in- och utbetalningar fran den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Likvida medel bestar i huvudsak av tillgodohavanden hos banker vilka kan omplaceras med en dags drdjsmal.

Noter som inte har en direkt referens till resultatrakningar eller balansrakningar

Klientmedel som inte redovisas i balansrdkningen not 21
Léptider fér finansiella tillgangar och skulder not 22
Klassificering av balansrdkning not 23
Kapitalbas och kapitalkrav not 24
Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten not 25
Upplysningar om nérstaende not 26
Férslag till vinstdisposition not 27

Vésentliga hdndelser efter rékenskapsérets utgang not 28
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Not 3 Provisionsnetto

Provisionsintéakter 2025 2024
Vardepappersprovisioner 127 254 124 211
Ovriga provisioner 21 132
Summa 127 275 124 343

Provisionskostnader

Ombudsersattning -66 910 -64 978
Forvaltningskostnader -11 929 -9 114
Ovriga provisionskostnader -3 875 -4 081
Summa -82 714 -78 174
Summa Provisionsnetto 44 561 46 169

Not 4 Rantenetto

Réanteintékter 2025 2024
Utlaning till kreditinstitut 6 311 12 372
Ranteintakter fran koncernforetag 3834 24
Ovriga ranteintakter 23 0
Summa 10 168 12 396
Rantekostnader

Ovriga rantekostnader -1 0
Summa -1 0
Summa Réntenetto 10 167 12 396

Samtliga poster som ingar i rantenetto ar varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Not 5 Ovriga rorelseintékter

2025 2024
Analystjanster 22 661 22 661
Realisationsvinster -8 4
Ovriga intakter 960 1545
Summa 23613 24 210

Not 6 Allmdnna administrationskostnader

2025 2024
Lokalkostnader -3179 -2 514
Konsultkostnader -6 008 -9 037
Personalkostnader -27 829 -26 964
Ovriga drifts- och administrationskostnader -22 923 -21 225
Summa -59 939 -59 740
| posten personalkostnader ingar foljande belopp:
Loner och ersattningar 2025 2024
Styrelse och VD -4 694 -3 509
Ovriga anstallda -16 241 -22 828
Totala I6ner och erséattningar -20 935 -26 337
Sociala kostnader
Styrelse och VD -1 411 -900
Ovriga anstallda -5 162 -5 987
Totala sociala kostnader -6 573 -6 887

Av personalkostnaderna har 572 tkr (1 194 tkr) aktiverats. Dessa ar hanforiga till internt upparbetade kostnader (se not 7) och bestar av Iéner till
anstallda IT-utvecklare som arbetar med utveckling av plattform.

Pensionsforsakringspremier har utgatt med 3 099 tkr (3 046 tkr). Dessa kostnader ar hanforliga till avgiftsbestdmda pensionsplaner som utbetalas
fran tidigast 55 ar och under minst 5 ar. Det finns inga formansbestdmda pensionsplaner i bolaget. Arets avsattning till direktpension uppgar till 1 447
(1927 tkr).
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2025 2024
Varav Varav
Medelantal anstallda Totalt antal mén Totalt antal mén
Sverige 23 14 25 15
Totalt 23 14 25 15
2025 2024
Fordelning styrelseledamoéter och ledande
befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledaméter 1 1
Man:
styrelseledaméter 2 3
VD och andra ledande befattningshavare 1 1
Totalt 4 5

Forandring av styrelseledaméter har skett sedan senaste balansdag da en styrelseledamot har lAmnat sitt uppdrag under aret.

Ersattningar till ledande befattningshavare 2025 (2024)

Lon

Bonus

Pension

Styrelsearvode

Verkstallade direktor*
Styrelseordférande
Ovriga styrelseledaméter

3365 (1731)

171 (256)

559 (303)

250 (250)
390 (390)

*Beloppen inkluderar samtliga verkstéllande direktorer under aret.

Ersattningspolicy

Information om bolagets ersattningspolicy aterfinns pa bolagets hemsida maxm.se.

Pensioner

Foretagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 3 099 tkr (3 046 tkr).

Av foretagets pensionskostnader avser 297 tkr (303 tkr) gruppen styrelse och VD. Féretaget har inga pensionsforpliktelser till styrelsen eller

verkstallande direktéren som inte ar skuldférda.

Avtal om avgangsvederlag for vd

Sex manaders émsesidig uppsagningstid. Oavsett vilken part som tar initiativet till upps@gningen har bolaget ratt att skilja VD fran anstaliningen med
omedelbar verkan. Bolaget atar sig att utge samtliga anstallningsférmaner, alternativt ersattning i dess stalle, under uppsagningstiden. Sker
uppséagningen pa bolagets initiativ ska, férutom uppsagningslon enligt ovan, en avgangsersattning motsvarande vardet av manadslénen utbetalas
manadsvis under sex manader efter uppsagningstidens utgang. Ovriga anstéliningsférmaner utdver 16n utges inte under denna tid. VDs
avgangsersattning minskas med ny anstalinings I16n eller annan erséattning om VD under den aktuella sexmanadersperioden pabdrjar en ny

anstallning eller bedriver verksamhet inom eget bolag.

Ersattning till revisorer

2025 2024

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 1204 1101

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 95
Summa 1204 1196
Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning fér den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som I1dmnats i samband med
revisionsuppdraget.

Not 7 Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och pagaende utveckling 2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 21232 19 284
Internt upparbetade kostnader 756 1948
Avyttringar/utrangeringar -498 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 21 490 21232
Ingaende avskrivningar -13 333 -10 844
Avyttringar/utrangeringar 347 0
Arets avskrivningar enligt plan -2 604 -2 489
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15 590 -13 333
Redovisat varde 5900 7 899
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Not 8 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1053 961
Inkép 27 170
Forsaljningar/utrangeringar 0 -78
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1080 1053
Ingéende avskrivningar enligt plan -954 -778
Forsaljningar/utrangeringar 0 -27
Arets avskrivningar enligt plan -79 -149
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -1 033 -954
Redovisat varde a7 99

Not 9 Ovriga rorelsekostnader

2025 2024
Marknadsforingskostnader -59 -107
Administrationskostnader -152 -26
Kontorskostnader -5 -73
Summa -216 -206
Not 10 Skatt pa arets resultat
2025 2024
Aktuell skatt -99 91
Skatt pa arets resultat -99 91
Avstamning arets skattekostnad:
2025 2024
Redovisat resultat fére skatt 10 179 11762
Skatt beréknad enligt gallande skattesats (20,6 %) -2 097 -2 423
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -36 -137
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 5 5
Skatteeffekt av schablonrénta pa periodiseringsfond -10 -13
Kvittning ranteutgifter (rdnteavdragsbegransningsregler) 2 090 2 549
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 48 19
Uppskjuten skatt pa ej utbetalda pensionsataganden -99 91
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -99 91
Not 11 Utlaning till kreditinstitut
2025-12-31 2024-12-31
Svenska bank- och likvida medel 58 508 108 166
Summa 58 508 108 166
Utlaning till kreditinstitut ar betalbara pa anfordran.
Not 12 Uppskjutna skattefordringar
2025-12-31 2024-12-31
Ingaende balans 397 78
Tillkommande fordringar -99 319
Utagende ackumulerade anskaffningsvarden 298 397
Summa uppskjuten skattefordran 298 397

Bolaget har genom direktpension pensionsataganden for anstalld personal, vilka sékerstalls av kapitalférsakringar. Pensionsatagandet motsvaras av
verkligt varde per balansdagen av tecknade kapitalférsakringar. Berakning av uppskjuten skattefordran har skett baserat pa detta varde, vilket pa
balansdagen uppgar till 1 447 tkr (1 927 tkr).

Skattesatsen for berakning av uppskjuten skatt uppgar till 20,6 %.
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2025-12-31 2024-12-31
Kundfordringar 865 704
Fordran koncernféretag 50 842 1948
Volymprovision for kunds rékning 22 227 22273
Aktuell skattefordran 698 2628
Ovriga tiligangar 3009 3257
Summa 77 641 30 810

Andrade jimférelsetal

Jamforelsetalen for foregaende rékenskapsar har omréknats for att uppna en mer korrekt och jamférbar presentation. Andringarna avser en
korrigering mellan poster i balansrékningen, i enlighet med tilldmpade redovisningsprinciper. Omrakningen har inte paverkat det redovisade resultatet
eller eget kapital for jamforelsearet, men innebar att vissa belopp inte ar direkt jamférbara med den senast faststéllda arsredovisningen for

féregadende ar.

Rattelsen harror raden dvriga tillgangar dar belopp om 306 tkr har omklassificerats fran dvrig tillgang till uppskjuten skatt.

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2025-12-31 2024-12-31
Forutbetald hyra 0 12
Upplupna avtalsintakter 22012 20771
Ovriga férutbetalda kostnader och avtalstillgangar 1863 1189
Summa 23 875 21972
Not 15 Ovriga skulder
2025-12-31 2024-12-31
Leverantdrsskulder 24 958 23100
Momsskulder 5277 2 800
Skulder till koncernféretag 37 897 35511
Ovriga skulder 2878 2767
Summa 71010 64 178
Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2025-12-31 2024-12-31
Ovriga upplupna Idner och styrelsearvoden 1862 1466
Upplupna semesterléner 1316 1082
Upplupna sociala avgifter 1765 1533
Ovriga upplupna kostnader 2 366 2733
Summa 7 309 6814
Not 17 Avsattningar
2025-12-31 2024-12-31
Ingaende balans 1927 378
Tillkommande avsattningar 90 1146
Vardeférandring -570 403
Utgaende redovisat varde 1447 1927

Max Matthiessen Vardepapper AB har pensionsataganden om direktpension. Avsattningen till pensionsatagandet utgdr inte en avsattning enligt
tryggandelagen. Pensionsataganden sakerstalls av kapitalforsakringar och Max Matthiessen Vardepapper AB har inte nagot ytterligare atagande att
técka eventuella forluster pa dessa foérsakringar eller betala nagot utéver redan inbetalda premier. Dessa avsattningar uppgar till 1 447 tkr (1 927 tkr).

Not 18 Obeskattade reserver

2025-12-31 2024-12-31
Periodiseringsfond taxering 2023 2 500 2 500
Summa 2500 2500

Not 19 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 1 128 768 st aktier med kvotvarde 0,1 kr.
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Not 20 Fond for utvecklingsutgifter

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende balans 7 899 8 440
Arets avsattning 259 1948
Arets avskrivning -2 258 -2 489
Summa 5900 7 899

Not 21 Klientmedel som inte redovisas i balansrdkningen

2025-12-31 2024-12-31
Likvida medel 487 110 359 986
Marknadsvarde vardepappersforvaltning 4 504 009 4 335 937
Summa 4991 119 4 695 922

Max Matthiessen Vardepapper AB innehar klientmedel som redovisas utanfor balansrakningen. | enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag far inte medel som institut forvarvat i tredje mans namn och for dennes
rékning tas upp i balansrakningen. Klientmedlen halls skilda fran bolagets medel genom att férvaras pa separat bankkonto.

Not 22 Loptider for finansiella tillgangar och skulder

2025-12-31
Betalbara pa

Tillgangar anfordran <3 man 1-5 ar Utan I6ptid
Utlaning till Kreditinstitut 58 508 - - -
Ovriga tiligangar 48 511 28 432 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 22012 - -
Summa 107 019 50 444 0 0
Skulder

Ovriga skulder - -64 302 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 =272 0 0
Summa 0 -64 574 0 0
2024-12-31

Betalbara pa

Tillgangar anfordran <3 man 1-5 ar Utan I6ptid
Utlaning till Kreditinstitut 108 166 - - -
Ovriga tiligangar - 28 182 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 20771 - -
Summa 108 166 48 953 0 0
Skulder

Ovriga skulder - -60 634 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 -188 0 0

Summa 0 -60 822 0 0
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Not 23 Klassificering av balansrakning

2025-12-31
Finansiella

tillgangar till Finansiella

upplupet tillgangar till
Finansiella tillgangar anskaffningsviarde verkligt véarde Summa
Utlaning till Kreditinstitut 58 508 58 508
Ovriga tiligangar 75 495 1447 76 942
Upplupna intakter & avtalstillgangar 22012 22012
Summa 156 015 1447 157 462

Finansiella skulder Finansiella

till upplupet skulder till
Finansiella skulder anskaffningsviarde verkligt véarde Summa
Ovriga skulder -62 855 -1 447 -64 302
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter =272 =272
Summa -63 127 -1 447 -64 574

2024-12-31
Finansiella

tillgangar till Finansiella

upplupet tillgangar till
Finansiella tillgdngar anskaffningsvirde verkligt véarde Summa
Utlaning till Kreditinstitut 108 166 108 166
Ovriga tiligangar 26 254 1928 28 182
Upplupna intakter & avtalstillgangar 20771 20771
Summa 155 191 1928 157 119

Finansiella skulder Finansiella

till upplupet skulder till
Finansiella skulder anskaffningsvirde verkligt varde Summa
Ovriga skulder -58 706 -1928 -60 634
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -188 -188
Summa -58 894 -1928 -60 822
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Not 24 Kapitalbas och kapitalkrav
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Bolaget omfattas av EU-férordning nr 2019/2033 om tillsynskrav fér vardepappersbolag (vardepappersférordningen) for faststéllande av bolagets
lagstadgade kapitalkrav. Detaljerad information om kapitaltdckningen finns pa bolagets hemsida www.maxm.se.

Informationen om bolagets kapitaltdckning i arsredovisningen avser sadan information som ska lamnas enligt artiklarna 49 och 50 a, coch d i

vardepappersforordningen. Ovriga upplysningar som kravs enligt vardepappersbolagsférordningen Iamnas pa féretagets hemsida.

| enlighet med nuvarande regelverk ska bolaget vid varje tidpunkt halla kapital som motsvarar det hdgsta av startkapital, kapitalkrav baserat pa fasta
omkostnader eller k-faktorkrav. Per 31 december 2025 Overstiger kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader for bolaget bade startkapital och k-
faktorkrav. Fasta omkostnader berdknas som 25 procent av féregaende ars fasta omkostnader.

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa foljande sétt:

2025-12-31 2024-12-31
Karnprimarkapital efter eventuella avdrag 60 235 68 127
Kapitalbas 60 235 68 127
Bolagets kapitalkrav 22 395 19 056
Karnprimarkapitalrelation 269% 358%
Primarkapitalrelation 269% 358%
Total kapitalrelation 269% 358%
Specifikation av kapitalbas 2025-12-31 2024-12-31
Karnprimarkapital
Aktiekapital 113 113
Overkursfond 10 100 10 100
Fond for utvecklingsutgifter 5900 7 899
Obeskattade reserver 2 500 2500
Balanserad vinst 57 811 63 959
Av revisorerna granskat arsresultat netto efter avdrag for forutsebara kostnader - 11 853
Summa karnprimarkapital 76 423 96 423
Avgar:
- Uppskjutna skattefordringar -298 -397
- Immateriella tillgangar -5 900 -7 899
- Foéreslagen utdelning -9 990 -20 000
Summa avdrag -16 188 -28 296
Primérkapital 60 235 68 127
Total kapitalbas 60 235 68 127
Specifikation av kapitalkrav 2025-12-31 2024-12-31
Startkapital 1517 1517
Specifikation K-faktorer Faktor Belopp
K-AUM 0,02% 14 379 486 2 876 2613
K-CMH 0,40% 407 939 1632 1449
K-ASA 0,04% 32 296 405 12919 12683
K-COH 0,10% 42 884 43 36
Summa kapitalkrav for k-faktorkrav 17 470 16 781
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 22 395 19 056
Kapitalkrav 22 395 19 056

Bolaget uppfyller miniminivan for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det totala minimikapitalkravet.

Andrade jamforelsetal

Jamférelsetalen for fSregaende réakenskapsar har omréknats for att uppné& en mer korrekt och jamférbar presentation. Andringarna avser en
korrigering mellan poster i balansrakningen, i enlighet med tillampade redovisningsprinciper. Omrakningen har inte paverkat det redovisade resultatet
eller eget kapital for jamforelsearet, men innebar att vissa belopp inte &r direkt jdmférbara med den senast faststéllda arsredovisningen for

féregaende ar.
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Not 25 Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker. Riktlinjer och rutiner for riskhantering har uppréattats for att identifiera,
kontrollera och folja upp de storsta riskomradena och omfattar funktioner inom olika delar av organisationen sasom riskansvarig, ekonomi-,
administration-, compliance- och juridikavdelningen.

Bolagets process for interna riskbedémningar ar en integrerad del av processen for den interna kapital- och likviditetsutvarderingen och beskrivs i
kategorierna operationell risk, kreditrisk, affarsrisk, koncentrationsrisk, risk fér anknutna ombud, samt likviditetsrisk.

Operationell risk
Operationell risk utgér risk fran otillrackliga eller felaktiga interna processer, personal, system eller externa handelser. Dessa ar férekommande i alla

bolag och tacker ett brett spektrum av handelser. Den operativa risk-kategorin ar fordelad pa kundrisk och foretagsrisk beroende pa typen av
underliggande operativ risk.

For att identifiera och analysera operationella risker utfor varje affarsomrade inom Bolaget en arlig sjalvuppskattning. De operativa riskerna har
identifierats baserat pa workshops, och de har kvantifierats baserat pa beddmningar av sannolikhet och konsekvens av att risken intraffar.
Existerande kontrollatgérder har beaktats fér att kunna bedéma den faktiska risk mot vilken bolaget &r exponerad. Resultatet av sjalvuppskattningen
sammanstalls aggregerat och analyseras sedermera pa bolagsniva.

Sjalvuppskattningen inkluderar bedémning av sannolikhet for att risk-handelsen intraffar, konsekvenser av en sadan handelse liksom existerande
kontrolimekanismer och adekvata atgarder som har tagits eller kommer att tas for att begrénsa riskerna. De operativa riskerna har dven kvantifierats
baserat pa bedémningar av sannolikhet och konsekvens av att risken intréffar. Bolaget har dven utsett ansvarsomraden till ansvariga anstallda for att
implementera begransningsatgarderna.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att forbattra automatiseringen av processer. Teknisk utveckling och support av bolagets tekniska handelsplattform
och IT-sékerhet &r av stor betydelse for en sund och langsiktig Ionsamhet. Darfor ligger det i bolagets strategi att sténdigt utveckla och forbattra IT-
systemen. Bolaget har implementerat processer med effektiva kontroller for systemutveckling, féréndringshantering, incidenthantering och
behdrighetshantering. For att sakerstalla &ndamalsenlig hantering av klassificerad information vad géller tillganglighet, atkomstbarhet, korrekthet och
sparbarhet har bolaget tagit fram och implementerat en informationssékerhets policy enligt ISO 27002:2005 - "Riktlinjer for styrning av
informationssékerhet".

Avseende risken for forluster till foljd av externa handelser utanfor bolagets kontroll: Exempel pa externa handelser ar brand i bolagets lokaler, inbrott,
langre stromavbrott och tekniska avbrott. Dessa risker har minimerats genom att bolaget har infért en fullt redundant 16sning for alla viktiga
komponenter sdsom strém, natverk, arbetsplatser, datalagring och datorkraft. Detta finns dokumenterat i bolagets "Business Continuity Plan".

Ett antal operativa risker har identifierats. Totalt internt bedomt kapitalbehov fér operativa risker uppgar till 6 238 tkr (14 013 tkr). Enligt Pelare | plus-
metoden har operativa risker beddmts till 6 238 tkr (14 013 tkr).

Kreditrisk

Kreditrisker definieras som risken for att en avtalspart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra en skyldighet och darigenom férorsaka bolaget en
finansiell forlust. Bolagets kreditexponering utgérs av exponering gentemot inlaningsbanker och gentemot fondbolag genom Euroclear Bank SA/NV
(fortsattningsvis benamnt Euroclear) som tillhandahaller distribution av fonder via plattform.

Risken i relation till inlaningsbankerna ar att nagon av dessa banker skulle ga i konkurs eller installa alla sina betalningar. Bolaget har darfor ett lagsta
ratingkrav pa en langsiktig Standard & Poor’s (S&P) rating pa A och en kortfristig lagsta rating pa A-1 som ett krav pa de banker som anvénds som
inlaningsbanker. Risken i forhallande till fondbolagen och Euroclear ar att nagon av dessa bolag skulle ga i konkurs och stélla in betalningar. Risken i
férhallande till koncernbolag avser det koncerninterna lan som bolaget under aret har uppréattat med moderbolaget MM Holding AB.

Kreditrisken i férhallande till inlaningsbanker anses vara ovasentlig da Bolaget endast satter in likvida medel i banker med hég kreditvardighet.
Inlaningsbankernas kredit-rating féljs noga upp for att tidigt upptacka en negativ utveckling.

Kreditrisken i forhallande till fondbolag och Euroclear betraktas som ovasentlig for de exponeringar dar Bolaget har avtalsenliga forpliktelser att betala
sina kunder forst nar betalningar erhallits fran Euroclear.

Kreditrisken i férhallande till fondbolag anses endast vara vasentlig for de exponeringar dér Bolaget inte har avtalsenliga skyldigheter att betala sina
kunder efter att betalningar erhallits fran Euroclear. Bolaget har inga exponeringar relaterat till denna risk och den maximala kreditriskexponeringen
for dessa exponeringar uppskattas darfor vara ovasentlig for aret.

Kreditrisken i férhallande till koncernbolag anses endast vara vasentlig for det 1an som upptagits under aret. Vid den osannolika handelse att
moderbolaget ej kan betala tillbaka lanet uppgar kreditrisken per balansdagen till 48 511 tkr. Bolaget bedémer &ven denna risk som ovasentlig for
aret.
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Affarsrisk
Affarsrisk avser sannolikheten for forlust som finns i ett bolags verksamhet och omvarld som kan férsamra dess formaga att ge avkastning pa
investeringar.

Bolaget identifierar sin primara affarsrisk som forlust av nyckelkunder. Flera av dessa kunder &r slutkunder till Bolaget eller dess B2B-partners. B2B-
verksamheten star for en relativt stor del av de forvaltade tillgangarna och ar som sadan en betydande intaktsdrivande faktor. Affarsrisken ar alltsa att
en eller flera B2B-partners beslutar att sdga upp sina avtal med Bolaget vilket leder till att férvaltningen av slutkundernas tillgdngar avslutas och
darmed att de relaterade intékterna som kommer fran forvaltningen uteblir.

Risken att forlora intakter till foljd av att en eller flera nyckelkunder [damnar ses som mycket l1ag, men konsekvensen skulle bli mycket hog.
Riskkontrollen anses vara god da Bolaget har en nara relation med B2B-kunderna och manga av B2B-kunderna fér narvarande vill utbka samarbetet
med Bolaget. Bolaget kontrollerar risken genom att sakerstalla att starka kundrelationer uppréatthalls och att tjansterna forblir attraktiva.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk avser den utsatthet som finns avseende koncentration av kreditriskexponering mot ett begrénsat antal kunder, en viss sektor eller
geografiskt omrade. Bolaget har inga tillstand att stalla ut krediter till kunder, vilket innebar att Bolaget inte har nagon exponering i sin balansréakning
avseende kreditgivning. Bolagets kreditriskexponering harrér fran exponeringen mot saval inlaningsbanker som de enskilda fondbolagen genom
Euroclear. Kreditrisken forvantas darfor vara lag da Bolaget endast séatter in likvida medel i banker med hog kreditvardighet och Bolaget har
avtalsenliga skyldigheter att betala sin kund forst nar betalningar erhallits fran Euroclear.

Koncentrationsrisk uppstar darfér som en effekt av att Bolaget endast har kreditexponeringar mot institut och féretag som finns i Sverige.

Risk foér anknutna ombud
Risk for anknutna ombud avser risken for att Bolaget gér ekonomisk forlust om det anknutna ombudet inte foljer tillampliga lagar och férordningar
eller agerar pa ett s&dant satt att Bolagets anseende férsémras.

Historiskt har det tydligt framgatt av Finansinspektionen att ett féretag som har ett anknutet ombud och inte tacker risken for det anknutna ombudet i
Pelare 1 ska tacka for risken i pelare 2. Bolaget beddomer darfér andelen av riskerna relaterade till Risk-to-Firm for de anknutna agenter bade i
riskbeddmningen for operativ risk och separat dar Bolaget anvander en kvantitativ metod for att berakna sin riskexponering mot de anknutna
ombuden.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget inte har likvida tillgangar tillgangliga, eller att de ar tillgangliga, men medfor betydande kostnader, for att uppfylla
bolagets kortsiktiga ataganden. Bolaget ar exponerat for likviditetsrisk framst genom betalning av kortfristiga skulder t.ex. leverantdrsskulder, skatter
och Iéner. Bolaget har bedémt sin verksamhet som mindre komplex och bolaget har ingen roll som likviditetsgarant pa marknaden. Bolaget
finansieras med eget kapital. Likviditetsstrategin ar att inneha en tillrackligt stor likviditetsreserv och dverskottslikviditet hos banker for att uppfylla
styrelsens krav pa kreditrisk. Bolaget ska inneha en likviditetsreserv som styrelsen anser nédvandig for att tdcka den likviditetsrisk som bolaget ar
exponerat for. Likviditetsreserven ska besta av inlaning hos banker. Konkret har styrelsen beslutat att bolaget ska ha en likviditetsreserv som
Overstiger 3 manaders budgeterade kostnader och uppgar till 13 636 tkr.

Not 26 Upplysningar om nérstaende

Narstaende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstaende. Transaktioner med narstdende sker pd marknadsmassiga villkor. Per
féregaende ars balansdag fanns en nettoskuld till koncernbolag inom Max Matthiessen-koncernen uppgaende till 32 290 tkr. Per 2025-12-31 finns en
nettofordran hos koncernbolag inom Max Matthiessen-koncernen uppgaende till 14 351 tkr.

For rakenskapsaret 2025 uppgar intakter fran bolag inom Max Matthiessen-koncernen till 600 tkr (23 001 tkr).
For rakenskapsaret 2025 uppgar kostnader till bolag inom Max Matthiessen-koncernen till -18 286 tkr (-18 094 tkr).
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Not 27 Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till &rsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel, kr:

Overkursfond 10 099 890
Balanserat resultat 57 810 520
Arets vinst 10 079 836
Summa 77 990 246

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

till aktiedgarna tilldelas 9 989 597
i ny rékning balanseras 68 000 649
Summa 77 990 246

Den féreslagna utdelningen till aktiedgarna medfér en reduktion av bolagets synliga soliditet till 49 procent. Mot bakgrund av att bolagets verksamhet
fortsatt bedrivs med Ibnsamhet beddms soliditeten vara betryggande. Vidare bedéms bolagets likviditet kunna uppratthallas pa en likasa betryggande
niva.

Styrelsen anser att den féreslagna utdelningen inte hindrar bolaget fran att fullgéra sina férpliktelser, varken pa kort eller lang sikt, och inte heller
paverkar bolagets formaga att genomféra nédvandiga investeringar. Den féreslagna utdelningen kan darfor rattfardigas med hansyn till vad som
stadgas i aktiebolagslagen (ABL) 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsprincipen).

Vidare anser styrelsen att den féreslagna utdelningen inte kommer att paverka bolagets formaga att fortsatta uppfylla saval interna som regulatoriska
kapitalkrav.

Not 28 Vasentliga hdandelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har skett efter rakenskapsarets utgang.

Arsredovisningen &r daterad den 15 april 2026.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Thomas Eriksson Christine Stadling
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Sebastian Sieg|
Styrelseledamot VD

Var revisionsberattelse har Iamnats i Stockholm enligt datum for digital signatur
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