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Tabell 1

Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Finansmarknadsaktor Max Matthiessen Vardepapper AB, 549300J0U7C8RDJRQX84

Sammanfattning

Max Matthiessen Vardepapper AB, LEI: 549300J0U7C8RDJRQX84, beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer.
Foreliggande redogorelse ar den konsoliderade redogoérelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for Max Matthiessen Vardepapper AB. Denna
redogorelse for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran den 1 januari 2025 till den 31 december 2025. Inom ramen
for den portfoljfférvaltning som denna rapportering omfattar investerar Max Matthiessen Vardepapper AB (bolaget) endast i fondandelar. Bolaget inhamtar darfor saval infor
en investering som manatligen under investeringsperioden information avseende ett antal indikatorer p& negativa konsekvenser for hallbar utveckling fran respektive
férvaltare av underliggande fonder. Den inhamtade informationen sammanstalls sedan utifran respektive portfélj och respektive indikator. Infér en investering analyserar
sedan bolaget de héllbarhetsindikatorer som kommissionen har beslutat om relaterade till klimat och milj6, sociala och personalrelaterade fragor, manskliga rattigheter samt
anti-korruption och anti-mutor baserat pa om investering gors i aktiebolag eller statspapper. Analysen av de identifierade hallbarhetsindikatorerna ingar som en del i
bolagets dvergripande héllbarhetsanalys. Innehaven analyseras &ven I6pande under investeringsperioden, varvid bland annat ett innehav som i hég utstrackning beaktar
hallbarhetsindikationer beddms medftra en lag hallbarhetsrisk. Vid konstaterade avvikelser vidtas en atgard inom férvaltningen av portféljen.

Summary

Max Matthiessen Vardepapper AB, LEI: 549300J0U7C8RDJRQX84, considers the principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability factors. This
document constitutes the consolidated statement on principal adverse impacts (PAl) on sustainability factors for Max Matthiessen Vardepapper AB. The statement covers
the reference period from 1 January 2025 to 31 December 2025.

Within the scope of the portfolio management activities covered by this report, Max Matthiessen Vardepapper AB (the company) invests exclusively in funds. Accordingly,
the company obtains information, both prior to making an investment and on a monthly basis during the investment period, regarding a number of indicators of principal
adverse impacts on sustainable development from the managers of the underlying funds. The collected data is then compiled based on each portfolio and each respective
indicator.

Before making an investment, the company analyses the sustainability indicators established by the European Commission in relation to climate and environmental matters,
social and employee-related issues, human rights, and anti-corruption and anti-bribery, depending on whether the investment concerns corporate equity or sovereign debt.
The analysis of these sustainability indicators forms part of the company’s broader sustainability assessment.

Holdings are also continuously monitored throughout the investment period. For example, a holding that demonstrates strong consideration of sustainability indicators is
assessed as having a low sustainability risk. If deviations are identified, corrective measures are taken within the portfolio management process.




Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

Indikator pa negativa
konsekvenser for hallbar

utveckling

Matt

Konsekvenser

2025

2024

Konsekvenser

Forklaring

Vidtagna dtgiirder, och planerade
atgirder och mal for nésta
referensperiod

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE

INDIKATORER

Utslapp av
axthusgaser

1.Utslapp av
vaxthusgaser

Scope 1-
vaxthusgasutslapp

54 150,37

45 870,71

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Scope 1 GHG Emissions
ITonnes) har anvants.

[Tackningsgrad 75,92 %

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgarder for att
undvika att bolaget medverkar till negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och
portfélisammansattning.

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori véxthusgaser. Utifran ESG-

Scope 2-
vaxthusgasutslapp

12 724,45

10 922,25

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Scope 2 GHG Emissions
ITonnes) har anvants.

Tackningsgrad 75,93 %

screening kommer innehav uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa portfoljernas hansyn
till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategorin miljérelaterade indikatorer:
®  Exponering mot féretag verksamma inom
sektorn fossila branslen

Scope 3-
vaxthusgasutslapp

777 527,56

449 991

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Scope 3 GHG Emissions
Tonnes) har anvants.

ITackningsgrad 75,54 %

e  Genomsnittlig vaxthusgasintensitet (Scope 1,
2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivéer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att




Sammanlagda utslapp 844 030,10 505 766 Sustainalytics utveckla produkternas hallbarhetsniva.
v datapunkt, frén
N Morningstar Direct, (PAl |[Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Vaxthusgaser Scope 1,2 &3 GHG  |6vergripande kvantitativa malsattningar for nasta
Emissions Tonnes) har  [referensperiod
anvants.
[Tackningsgrad 75,54 %
2. Koldioxidavtryck 419,81 455,99 Sustainalytics Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgarder for att
P datapunkt, fran undvika att bolaget medverkar till negativa
KOldIOdethrka Morningstar Direct, (PAI konsekvenser f(")gr héllbarhetsfaktorerggenom att
(tCO2/ €M) Carbon Footprint Scope fintegrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och
1,2 & 3 Tonnes Per portféljsammansattning.
EURm) har anvants.
Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
Tackningsgrad 75,54 % [som tar hansyn till kategori vaxthusgaser. Utifran ESG-
screening kommer innehav uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa portféljernas hansyn
till datapunkt/ datakategori.
Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategorin miljérelaterade indikatorer:
®  Exponering mot féretag verksamma inom
sektorn fossila branslen
e  Genomsnittlig vaxthusgasintensitet (Scope 1,
2 och 3)
Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstréackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.
Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsattningar for nasta
referensperiod
3. . . 1362,18 1 021,60 Sustainalytics Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgarder for att
Investerings- Investeringsobjektets datapunkt, fran undvika att bolaget medverkar till negativa
. vaxthusgasintensitet Morningstar Direct, (PAl konsekvenser for halloarhetsfaktorer genom att
objektets . . GHG Intensity Scope 1, [integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och
vaxthusgasintensitet 2 & 3 Average Value)  [portfolisammansattning.
(tCO2/ € M) har anvants.

Tackningsgrad 79,11 %

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori vaxthusgaser. Utifran ESG-

screening kommer innehav uppdateras for att matcha




radande, samt kommande krav pa portféljernas hansyn
till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategorin miljorelaterade indikatorer:

e  Exponering mot féretag verksamma inom
sektorn fossila branslen

e  Genomsnittlig vaxthusgasintensitet (Scope 1,
2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Gvergripande kvantitativa malsattningar for nasta
referensperiod

4.

Exponering mot

foretag som ar
verksamma inom
sektorn for
fossila branslen

Andel av Investeringar i
féretag som ar
verksamma inom
sektorn for fossila
branslen

3,57 %

2,84%

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Fossil Fuel % of Portfolio
Involved) har anvants.

Tackningsgrad 80,8 %.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgarder for att
undvika att bolaget medverkar till negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och
portfélisammansattning.

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori vaxthusgaser Utifran ESG-
screening kommer innehav uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa portféljernas hansyn
till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategorin miljérelaterade indikatorer:

e  Exponering mot féretag verksamma inom
sektorn fossila branslen

®  Genomsnittlig vaxthusgasintensitet (Scope 1,
2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att

utveckla produkternas hallbarhetsniva.




Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsattningar for nasta
referensperiod

5.
Andel av icke-
fornybar
energiférbrukning
och energiproduktion

Investeringsobjektets
andel av icke- férnybar
energiférbrukning och
icke-fornybar
energiproduktion fran
icke-fornybara
energikallor jamfort
med férnybara
energikallor, uttryckt i
procent av totala

energikallor

Forbrukning:
52,67 %

Produktion:
16,3 %

Forbrukning:
57,23%

Produktion:
18,87%

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Non-Renewable % of
Energy Consumption
IAverage Value samt PAI
Non-Renewable % of
Energy Production
IAverage Value) har
anvants.

[Tackningsgrad 61,98 %
respektive 39,79 %

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgarder for att
undvika att bolaget medverkar till negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och
portféljsammansattning.

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori vaxthusgaser.

Utifrdn ESG-screening kommer innehav uppdateras for
att matcha radande, samt kommande krav pa
portfoliernas hansyn till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategorin miljérelaterade indikatorer:

e  Exponering mot féretag verksamma inom
sektorn fossila branslen

®  Genomsnittlig vaxthusgasintensitet (Scope 1,
2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under &ret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsattningar for nasta
referensperiod




6.
Energiférbruknin
gsintensitet per
sektor med stor
klimatpaverkan

Energiférbrukning i
GWh per miljon euro i
intakter fran
investeringsobjekt,
per sektor med stor
klimatpaverkan

A:0,6
B: 0,95
C:0,32
D: 2,14
E: 0,31
F: 0,05
G: 0,06
H: 1,51
L: 0,78

CIOQTMMOO®>

01,45
12,03

0,78
5,80
0,45
0,08

10,05
12,09
10,94

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Energy Consumption
Intensity NACE A till L
IAverage Value) har
anvants.

Tackningsgrad:
A: 0,03 %

B: 1,99 %

C: 32,93 %

D: 0,96 %
E:0,3%

F: 0,96 %

G: 3,74 %

H: 1,03 %

L: 2,52 %

Data for denna indikator &r av begransad tillganglighet
och kvalitet, utvecklingen och tillgangligheten bevakas
[6pande

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgarder for att
undvika att bolaget medverkar till negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer genom att integrera
hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och
portflisammansattning.

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori vaxthusgaser. Utifran ESG-
screening kommer innehav uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa portféliernas hansyn till
datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom miljérelaterade indikatorer:

®  Exponering mot féretag verksamma inom sektorn
fossila branslen

®  Genomsnittlig vaxthusgasintensitet (Scope 1, 2 och
3)

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hégre utstrackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga ¢vergripande
kvantitativa malsattningar fér nasta referensperiod




. 7. 225 % N/A Sustainalytics Data for denna indikator ar av begransad kvalitet,
, (o
Biolo Andel av datapunkt, fran utvecklingen och tillgangligheten bevakas lépande.
. Verksamhet som . . , : .
gisk . sverk investeringar | Morningstar Direct, (PAI
mang neg?t'\/t paverxar investeringsobjekt Ngggtive Affect On Manatlig I?SG—Sgreening ulndlerst')ker arjdel av innehav
fald omraden med med platser/projekt Biodiversity % of som tar hansyn till kategori Biologisk mangfald (endast
kanslig biologisk N ) . Portfolio Involved) har  |denna datapunkt). Utifran ESG-screening kommer
mangfald belagna i eller i anvants. innehav uppdateras for att matcha radande, samt
narheten av omraden kommande krav p& portfoliernas hansyn till datapunkt/
med kanslig biologisk Tackningsgrad 80,83 % |datakategori.
mangfal,d dar . Biologisk mangfald ingar inte i en av de fyra sarskilt
investeringsobjektens prioriterade indikatorer som Max Matthiessen
verksamhet paverkar ardepapper AB har valt ut enligt policy fér tillborlig
dessa omraden aktsamhet
negativt Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.
Max Matthiessen Vardepapper AB har inga ¢vergripande
kvantitativa malsattningar fér nasta referensperiod
Vatten fe] Ton utsl&pp till vatten 0,013 0,0024 Sustainalytics Data for denna indikator ar av begransad tillganglighet

Utslapp till vatten

som genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade
euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Emissions To Water
[Tonnes Per EURm) har
anvants.

Tackningsgrad 0,38 %

och kvalitet, utvecklingen och tillgangligheten bevakas
[6bpande

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori Utslapp till vatten (endast
denna datapunkt). Utifran ESG-screening kommer
innehav uppdateras for att matcha radande, samt
kommande krav pa portfoliernas hansyn till datapunkt/
datakategori.

attenutslapp ingar inte i en av de fyra sarskilt
prioriterade indikatorer som Max Matthiessen

ardepapper AB har valt ut enligt policy for tillborllig
aktsamhet

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga 6vergripande

kvantitativa malsattningar for nasta referensperiod




Avfall

9.
Farligt avfall och
radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall som
genereras av
investeringsobjekt per
miljon nvesterade
euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

1,27

3,05

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Hazardous Waste
ITonnes Per EURm) har
anvants.

Tackningsgrad 75,99%

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori Farligt och radioaktivt avfall
(endast denna datapunkt). Utifran ESG-screening
kommer innehav uppdateras for att matcha radande,
samt kommande krav pa portféljernas hansyn till
datapunkt/ datakategori.

IAvfall ingar inte i en av de fyra sarskilt prioriterade
indikatorer som Max Matthiessen Vardepapper AB har
valt ut enligt policy for tillborlig aktsamhet.

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga ¢vergripande
kvantitativa malsattningar for nasta referensperiod

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER

SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR

Sociala
forhallanden
och
personalfragor

10.

Brott mot FN:s
globala
Overenskommelse
och OECD:s
riktlinjer for
multinationella
foretag

Andel av investeringar i
investeringsobjekt som
har varit inblandade i
brott mot FN:s globala
Overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella

foretag

0,50 %

0,37 %

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Ungc Principles/fOECD
Guidelines Violations %
of Portfolio Involved) har
anvants.

[Tackningsgrad 80,83 %

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori Sociala férhallanden och
personalfragor. Utifran ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha raédande, samt kommande krav
péa portféliernas hansyn till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategorin: Sociala férhallanden och
personalfragor:

e Andel av portfélien involverad i brott mot
UNGC-principer eller OECD:s riktlinjer

e  Andel av portféljen involverad i kontroversiella
vapen

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under &ret har bolaget utvecklat sina processer for att

hallbarhet ska beaktas i hégre utstrackning i syfte att




utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga ¢vergripande
kvantitativa malsattningar for nasta referensperiod

11.

Inga processer och
efterlevnads-
mekanismer for att
Overvaka
efterlevnaden av
FN:s globala
Overenskommelse
och OECD:s
riktlinjer for
multinationella
foretag

Andel av

investeringar i
investeringsobjekt utan
strategier for att
Overvaka efterlevnaden
av FN:s globala
Overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
eller mekanismer for
klagomaélshantering av
brott mot FN:s
globala
Overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

53,62 %

40,16 %

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Ungc Lack of
Compliance
Mechanisms % of
Portfolio Involved) har
anvants.

ITackningsgrad 90,91 %

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori Sociala férhallanden och
personalfrdgor. Utifran ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha raédande, samt kommande krav
pa portfoliernas hansyn till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategori 4. Sociala férhallanden och
personalfragor:

e Andel av portfolien involverad i brott mot
UNGC-principer eller OECD:s riktlinjer

e Andel av portfolien involverad i kontroversiella
vapen

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstréackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga 6vergripande

kvantitativa malsattningar fér nasta referensperiod

10




12. e 18,96 15,66 Sustainalytics Data for denna indikator ar av begréansad tillganglighet
Ojusterad Genomsnittlig datapunkt, fran och kvalitet, utvecklingen och tillgangligheten bevakas
. ojusterad loneklyfta Morningstar Direct, (PAl [6pande
loneklyfta mellan i Gender Pay Gap
kdénen mellan kénen hos IAverage Value) har Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
investeringsobjekt anvants. Tackningsgrad [som tar hansyn till kategori Sociala férhallanden och
7,81 % personalfragor. Utifrdn ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha raédande, samt kommande krav
pa portfoliernas hansyn till datapunkt/ datakategori.
Denna indikator ingér inte i en av de fyra sarskilt
prioriterade indikatorer som Max Matthiessen
ardepapper AB har valt ut enligt policy for tillborlig
aktsamhet
Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstrackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.
Max Matthiessen Vardepapper AB har inga 6vergripande
kvantitativa malsattningar for nasta referensperiod
13. e . 33,22 34,98 Sustainalytics
Jamnare Genom‘snltlt for manlig datapunkt, fran Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
. e - och kvinnlig Morningstar Direct, (PAl [som tar hansyn till kategori Sociala férhallanden och
konsfordelning i representation bland Percentage of Female  |personalfragor. Utifrdn ESG-screening kommer innehav
styrelsema styrelse- Board Members uppdateras for att matcha rdédande, samt kommande krav
y N IAverage Value) har pa portfoljernas hansyn till datapunkt/ datakategori.
ledamoter anvants.
i investeringsobjekt, Denna indikator ingar inte i en av de fyra sarskilt
uttryckt Tackningsgrad 78,62  |prioriterade indikatorer som Max Matthiessen
i procentandel av ardepapper AB har valt ut enligt policy for tillborlig
. aktsamhet
samtliga

styrelseledamoter

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hégre utstréackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga 6vergripande
kvantitativa malsattningar for nasta referensperiod
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14,

Exponering mot
kontroversiella
vapen
(antipersonella
minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av
Investeringar i
investeringsobjekt
som ar involverade i
tillverkning eller
forsélining av
kontroversiella vapen

0,0

0,0

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Controversial Weapons
% of Portfolio Involved)
har anvants

Tackningsgrad 80,83%.

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav
som tar hansyn till kategori Sociala férhallanden och
personalfrdgor. Utifran ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha raédande, samt kommande krav
pa portfoliernas hansyn till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategori 4. Sociala férhallanden och
personalfragor:

e  Andel av portféljen involverad i brott mot
UNGC-principer eller OECD:s riktlinjer

e Andel av portfolien involverad i kontroversiella
vapen

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika
underliggande produkter med olika hallbarhetsnivaer.
Under aret har bolaget utvecklat sina processer for att
hallbarhet ska beaktas i hogre utstréackning i syfte att
utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga 6vergripande

kvantitativa malsattningar fér nasta referensperiod
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Indikatorer som géller for investeringar i statliga och overstatliga enheter

Indikator pa negativa Mitt Konsekvens | Konsekvenser | Forklaring Vidtagna atgirder, och planerade
konsekvenser for er 2025 2024 atgirder och mal for niista
hallbar utveckling referensperio
d
. 15. ) ) 0.21 0,28 Sustainalytics Data for denna indikator ar av begransad tillganglighet och
Miljo Investeringsobjektens ' ’ datapunkt, fran kvalitet, utvecklingen och tillgangligheten bevakas I6pande.

\Vaxthusgasintensitet

vaxthusgasintensitet

Morningstar Direct,
(PAI Carbon
Intensity (Sov)
IAverage Value) har
anvants

[Tackningsgrad
12,97%

Endast fonder som
handlar med
statspapper ar
inkluderade

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav som tar
hansyn till denna kategori. Utifrdn ESG-screening kommer
innehav uppdateras for att matcha radande, samt kommande
krav pa portfoliernas hansyn till datapunkt/ datakategori.

Denna indikator ingar inte i en av de fyra séarskilt prioriterade
indikatorer som Max Matthiessen Vardepapper AB har valt ut
lenligt policy for tillborlig aktsamhet

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika underliggande

produkter med olika hallbarhetsnivaer. Under aret har bolaget
utvecklat sina processer for att hallbarhet ska beaktas i hogre
utstrackning i syfte att utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga ¢vergripande
kvantitativa malsattningar fér nasta referensperiod
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Sociala
aspekter

16.
Investeringsobjekten
s hemvist dar det
forekommer
bristande
samhallsansvar

Antal lander dar
investeringsobjekten har
sin hemvist dar det
forekommer bristande
samhallsansvar (i
absoluta tal och relativa
tal, dividerat med
samtliga lander dar
investeringsobjekten har
sin hemvist), enligt
internationella férdra och
konventioner, Foérenta
nationernas principer
och, iférekommande fall,
nationell lagstiftning.

1,49 %

5,13%

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct,
(PAI Social

iolations % of
Investee Countries

ith Violations) har
lanvants

Tackningsgrad 13%

Endast fonder som
handlar med
statspapper ar
inkluderat

Data for denna indikator ar av begransad tillganglighet och
kvalitet, utvecklingen och tillgangligheten bevakas I6pande.

Manatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav som tar
hansyn till denna kategori uppdateras for att matcha radande,
samt kommande krav pa portféliernas hansyn till datapunkt/
datakategori.

Denna indikator ingar inte i en av de fyra sarskilt prioriterade
indikatorer som Max Matthiessen Vardepapper AB har valt ut
lenligt policy for tillborlig aktsamhet.

Bolagets forvaltade kapital investeras i olika underliggande

produkter med olika hallbarhetsnivaer. Under aret har bolaget
utvecklat sina processer for att hallbarhet ska beaktas i hogre
utstrackning i syfte att utveckla produkternas hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga ¢vergripande
kvantitativa malsattningar for nasta referensperiod
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Indikatorer som giiller for investeringar i fastigheter

Indikator pa negativa

B Matt Konsekvens | Konsekvenser | Forklarin Vidtagna atgirder, och planerade
konsekvenser for ’
hallbar utveckling er 2025 2024 g atgarder (.)ch mal for nista
referensperiod
. 17. . . . N/A N/A Max Matthiessen P& grund av att Max Matthiessen Vardepapper AB inte
Fossila Exponering mot Andel av investeringar i ardepapper AB |investerar i direktagda fastigheter s& har vi inget atagande for
branslen fossila branslen fastigheter som ar investerar inte i féljande indikator.
cnom fastioheter involverade iutvinning, ?ire.ktﬁgda
d 9 lagring, transport eller astigheter.
Tillverkning av fossila
branslen
off [18 N/A N/A Max Matthiessen  |Pa grund av att Max Matthiessen Vardepapper AB inte
Energie : Andel av ardepapper AB  [nvesterar i direktagda fastigheter s& har vi inget tagande for
ektivitet Exponering mot investeringar i investerar inte i foljande indikator.
) . . . . direktagda
%r;?irgrl]eeizktwa energieffektiva fastigheter fastigheter.
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Andra indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer

Under referensperioden 1 januari — 31 december 2025 har Max Matthiessen Vardepapper AB, i enlighet med artikel 4 i Disclosureférordningen och bolagets Policy for
tillborlig aktsamhet, valt att inkludera tva kompletterande indikatorer fran tabell 2 och 3 i bilaga 1 till kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288:

IAndel av investeringar i féretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

o Resultat: 28,53 %

Datakalla: Sustainalytics via Morningstar Direct (PAl Carbon Reduction % of Covered Portfolio Lacking Policy)
Datatackning: 80,51 %

Atgard: Fortsatt manatlig ESG-screening for att identifiera och eventuellt justera innehav baserat p& denna datapunkt.

o O O

Denna indikator valdes ut baserat pa datatillgdng och relevans i férhallande till var portféljsammansattning. Bedémningen av dessa kompletterande indikatorer sker som
en del av den I6pande hallbarhetsanalysen i enlighets med bolagets Policy for tilloorlig aktsamhet, se information pa https://www.maxm.se/hallbarhet-upplysningar.php.

Bolaget har inget mal satt for nasta referensperiod

IAndel av investeringar i féretag utan uppférandekod for leverantérer

o Resultat: 4,4 %

Datakalla: Sustainalytics via Morningstar Direct (PAI Code of Conduct % of Covered Portfolio Lacking Policy)
Datatackning: 80,49 %.

Atgard: Innehav screenas och analyseras méanatligen, och dialog férs med berérda fondférvaltare vid avvikelser.

o O O

Denna indikator valdes ut baserat pa datatillgang och relevans i forhallande till var portfélisammansattning. Bedémningen av dessa kompletterande indikatorer sker som
en del av den I6pande hallbarhetsanalysen i enlighets med bolagets Policy for tillbérlig aktsamhet, se information pa https://www.maxm.se/hallbarhet-upplysningar.php.

Bolaget har inget mal satt for nasta referensperiod

Utover de tva ovan namnda hallbarhetsfaktorerna, har bolaget inte valt ytterligare hallbarhetsfaktorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser.

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Max Matthiessen Vardepapper AB:s strategi for att identifiera och beakta huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) bygger pa koncernens évergripande
hallbarhetsramverk och faststéllda interna styrdokument, daribland Policy for tillborlig aktsamhet (senast antagen av styrelsen 14 april 2026, ersétter version antagen 3 juni
2025). Policyn innehaller riktlinjer fér ansvarsférdelning, datakallor och urvalsmetod av indikatorer.
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Bolaget investerar uteslutande i externa fonder, vilket innebar att information om huvudsakliga negativa konsekvenser till stor del baseras pa underlag fran externa
fondférvaltare, kompletterat med datapunkter fran tredjepartsleverantérer sdsom Sustainalytics via Morningstar Direct. Denna information analyseras som en del av
bolagets hallbarhetsanalys infér investeringar samt I6pande under foérvaltningsperioden.

| fondurvalsprocessen utvarderas hur fondbolag och fonder beaktar relevanta hallbarhetsindikatorer, inklusive dvergripande ataganden, exkluderingar och paverkansarbete
gentemot innehav. Analysen omfattar hur indikatorerna integreras i férvaltningen sam férekomsten av eventuella troskelvarden och begransningar.

For att identifiera huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas foljande indikatorgrupper:
e Klimat- och miljopaverkan
e Sociala och personalrelaterade fragor

Indikatorerna analyseras med hansyn till relevans, datatdckning och potentiell paverkan. | valet av frivilliga indikatorer beaktas sannolikheten att en negativ konsekvens
intréffar, hur allvarlig paverkan skulle vara samt dess potentiellt oaterkalleliga karaktéar. En prioritering sker dar indikatorer med hég datakvalitet och direkt koppling till
bolagets investeringsuniversum ges sarskild vikt i enlighets med bolagets policy fér Due Diligence, se information p& https://www.maxm.se/hallbarhet-upplysningar.php.

For narvarande prioriteras fyra indikatorer:
e Brott mot UNGC/OECD
o Kontroversiella vapen
e Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen
e Vaxthusgasintensitet (Scope 1, 2 & 3)
Tva ytterligare indikatorer har valts enligt tabell 2 och 3 i SFDR-férordningen:
e Avsaknad av policy for utslappsminskning
e Avsaknad av uppférandekod fér leverantérer
Felmarginaler i datan

Felmarginaler beaktas genom transparens i redovisningen samt genom att anvanda kallor med dokumenterad metodik. Fér datakvalitet anvands Sustainalytics
tackningsprocent och relevansniva som vagledande matt. Max Matthiessen Vardepapper stravar efter att rapportera sa aktuell och korrekt data som majligt, vilket dock for
narvarande ar férenat med vissa begransningar. Det beror huvudsakligen pa foljande:

e Otillracklig och ofullstandig data: Tillgangen till data for vissa indikatorer &r mycket begransad, eftersom féretag i stor utstrackning annu inte rapporterar denna typ
av information.

e Tidsaspekt: Rapporteringen baseras pa historisk data, vilket dels innebar en efterslapning da information rapporteras arsvis, dels att den inte nédvandigtvis speglar
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foretagens framtida utveckling.
e Avsaknad av standardiserade berakningsmetoder: Uppskattade varden kan bade dver- och underskatta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
Ansvar for tillampning och uppféljning av dessa strategier ar fordelat enligt féljande:
e Styrelsen faststéller policy och ramverk
e Vd ansvarar for implementering och resursférdelning
e Funktionen Analys och Férvaltning ansvarar for datainsamling och analys

e CIlO ansvarar for integrering i férvaltningen

Strategier fér engagemang

Max Matthiessen Vardepapper AB investerar uteslutande i fondandelar och har darmed inga egna direkta investeringar i enskilda bolag. Detta innebar att bolaget i nulaget
inte har en aktieagarroll som mojliggor traditionellt agarengagemang, sasom rostratt eller deltagande i bolagsstammor. Darfér har bolaget inte antagit egna strategier for
direkt aktiedgarengagemang.

Trots detta beaktar bolaget engagemangsaspekten genom paverkansdialoger med de fondforvaltare som ingar i urvalet. Som en del av bolagets process for att beddma
tillborlig aktsamhet granskas fondférvaltarnas hallbarhetsarbete. Fokus ligger pa att sakerstalla att fondbolagen tar hansyn till aktiva hallbarhetsdialoger, sarskilt i fragor som
roér de indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser som bolaget prioriterar.

Max Matthiessen Vardepapper AB stéller krav pa att externa férvaltare ska kunna redogéra for sina engagemangspolicyer, samt hur dessa ar kopplade till specifika
hallbarhetsindikatorer. Om bolaget beddmer att en fondforvaltare under en langre tid inte bidrar till att minska negativa konsekvenser — t.ex. genom passivitet i
paverkansarbete eller avsaknad av transparens — kan bolaget besluta att utesluta fonden fran sitt investeringsunivers.

Infér kommande rapporteringsperioder avser bolaget att fortsatt granska och stélla krav kopplat till fondférvaltares engagemangsarbete.

Hanvisningar till internationella standarder

Max Matthiessen Vardepapper AB beaktar internationellt erkédnda standarder for ansvarsfullt féretagande vid analysen av hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslut. Bolaget
screenar innehav med avseende pa brott mot eller bristande efterlevnad av féljande ramverk:

e FN:s Global Compact (UNGC) och de tio principerna rérande manskliga rattigheter, arbetsvillkor, milj¢ och antikorruption
e OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag med fokus pa ansvarsfullt féretagande, manskliga rattigheter och leverantérsled
| fondurvalsprocessen tar bolaget hansyn till om fonden beaktar dessa konventioner.

Screening av brott mot ovanstaende standarder sker genom manatlig ESG-analys med datapunkter fran Sustainalytics via Morningstar Direct. Foljande indikatorer anvands
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for att méata dverensstammelse:
e PAI 10: Brott mot UNGC/OECDs riktlinjer
e PAI 11: Processer och efterlevnadsmekanismer gentemot UNGC/OECDs riktlinjer
o PAIl 14: Kontroversiella vapen

Vid analysen tillampas en metodik som utgar fran vagt genomsnitt for respektive indikator i férhallande till portfoljstorlek. Datakallor ar framst Sustainalytics, kompletterat
med information fran fondférvaltare.

Bolaget har annu inte tillampat nagra framatblickande klimatscenarier. En plan finns dock for att inféra detta i framtida analyser. | dagslaget bedéms befintlig data inte
tillracklig for meningsfull scenarioanalys, vilket &r anledningen till att ett sadant verktyg inte anvandes under 2025. Detta kommer att utvarderas l6pande.

Infér kommande rapporteringsperioder avser bolaget att:
e Overvaga framétblickande scenarier dar datagrund tillater

¢ Dokumentera metodens tillampningsomrade och transparens i felkallor

Historisk jamforelse

Till skillnad fran féregaende ar, som var bolagets etableringsar for PAl-rapportering, redovisar Max Matthiessen Vardepapper AB for referensperioden 2025 for andra
gangen huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Det innebar att utfallet for 2025 i tabellerna ovan for férsta gangen kan jamféras med ett féregdende ar
(2024).

Den enskilt viktigaste forklaringen till skillnaderna mellan aren ar allokeringsférandringar i portfélien ¢ver tid vilket paverkar utfall och tackningsgrad. Under aret har
geografisk och sektorfordelning forandrats. Tackningsgraden paverkas av tillgangen till data fran underliggande finansiella instrument. En del av portfélien investerar i
finansiella instrument for vilka etablerade metoder for att berakna huvudsakliga negativa konsekvenser for narvarande ar begransade, inklusive vissa derivatstrategier.
Utfallet for 2025 utgor tillsammans med 2024 utgangspunkt for fortsatt uppféljning av trender éver tid.

Infér nasta referensperiod planerar bolaget att:
e Dokumentera och félja upp utvecklingen arligen
e Utvardera forandringar i indikatorernas utfall samt genomslag av vidtagna atgarder

Syftet ar att successivt 6ka transparens, sparbarhet och mojlighet till férbattring inom ramen fér bolagets héallbarhetsarbete.
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