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Mal och policy for riskhantering

Enligt artikel 47 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november
2019 om tillsynskrav for vardepappersbolag och om andring av férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 ("IFR”) ska bolaget offentliggdra sina mal
och sin policy fér riskhantering for kapitalkrav, koncentrationsrisk och likviditetsrisk. Informationen
ska offentliggdras minst en gang per ar, i samband med att bolagets arsredovisning offentliggérs.

Max Matthiessen Vardepapper AB:s (“bolaget”) mal med dess riskhantering ar att sakerstélla att
dess foretagsrisker, kundrisker och marknadsrisker och andra risker sammantaget inte medfor att
dess formaga att fullgéra sina forpliktelser dventyras. Detta uppnas genom att begransa inverkan
av de risker som bolaget utsétts for genom en sund och effektiv riskhantering. For att effektivt
identifiera, mata och hantera risker arbetar bolaget I6pande med att utveckla sitt
riskhanteringssystem. Riskhanteringen &ar en integrerad del av bolagets verksamhet och &r
anpassad efter verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

1.1 Ramverk for riskhantering

Bolagets ramverk for riskhantering innehéller strategier, interna regler, processer, limiter, kontroller
och rapporteringsrutiner for att sékerstalla att bolaget [6pande kan identifiera, mata, styra, internt
rapportera och ha kontroll &ver de risker som bolaget ér, eller kan komma att bli, exponerat for.
Ramverket for riskhantering ska vara val integrerat i bolagets organisations- och beslutsstruktur, dar
en forstaelse ska finnas for den ekonomiska innebdrden av bolagets alla riskexponeringar med
fokus pé de risker som kan ha en vasentlig inverkan pa eller utttmma den tillgangliga kapitalbasen.

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets riskhantering. Styrelsen styr arbetet med
riskhanteringen genom att anta interna riktlinjer och styrdokument fér att identifiera, méata och
dvervaka risker. Styrelsens beslut rérande bolagets hantering av risker baseras, framfor allt, pa de
I6pande rapporter som bolagets funktion for riskhantering 1amnar. Styrelsen har det yttersta
ansvaret for att sékerstélla att de anstéllda har tillr&cklig kunskap och erfarenhet for att kunna
fullgéra sina arbetsuppgifter.

Bolagets vd ansvarar for att de riktlinjer och styrdokument som styrelsen antar inférlivas i
verksamheten och efterlevs. Till styrelsens och vd:s hjélp har bolaget en oberoende funktion fér
riskhantering och en oberoende funktion fér regelefterlevnad. Bolaget har inte inréttat en separat
riskkommitté.

1.2 Riskorganisation - tre forsvarslinjer

Bolaget hanterar dess risker utifran principen om tre férsvarslinjer. Enligt denna modell utgor
bolagets ledning och affarsverksamhet den forsta forsvarslinjen med ett delegerat ansvar att
genomftra bolagets beslutade riskstrategi och utféra den dagliga riskhanteringen. Funktionerna for
riskhantering och regelefterlevnad utgér tillsammans den andra férsvarslinjen.
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Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att identifiera, méata, styra och internt rapportera de risker
som bolaget exponeras mot och hur dessa forhéller sig till interna och externa regelverk. Som ett
led i detta féljer riskhanteringsfunktionen upp den operativa delen av organisationens hantering av
risk. Funktionen for regelefterlevnad har till uppgift att sékerstalla att bolaget lever upp till gallande
krav i lag och annan extern saval som intern forfattning samt relevant branschstandard. Som ett led
i detta Overvakar funktionen bland annat I6pande bolagets tillhandahéllande av investeringstjanster,
investeringsverksamheter och sidotjanster, men ocksa strukturerna for information och
kommunikation. Funktionen fér regelefterlevnad ansvarar infér styrelse och vd for att kontrollera att
bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med géallande lag och férfattning. Funktionerna rapporterar
regelbundet till bolagets styrelse. Bada funktionerna &r oberoende i forhallande till den del av
organisationen som de dvervakar.

Den tredje forsvarslinjen utgérs av bolagets internrevisor som &r direkt understalld bolagets
styrelse. Internrevisorn beddmer, utifrdn en av styrelsen faststalld revisionsplan, om bolagets
system, interna kontrollmekanismer och rutiner ar 1dmpliga och effektiva. Bolaget har inréttat en
oberoende granskningsfunktion fér hantering av atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism.

1.3 Riskstrategi och riskaptit

Bolaget har en strategi for att ta pa sig, styra och ha kontroll dver de risker som bolaget ar eller kan
komma att exponeras for. Riskstrategin har en vagledande funktion i situationer dar bolaget fattar
beslut om att ta pa sig risker, men ocksa nar det hanterar risker som bolaget exponeras mot.

D4 bolaget inte tillhandahaller utlaning till allménheten, garantigivning eller utfér handel i eget lager
begrénsas bolagets riskexponering. Bolagets risker ar primart kopplade till kundrisk och
foretagsrisk, dar en betydande del av risken utgérs av operativa risker, risker som inte ar medvetet
valda utan snarare en konsekvens av verksamheten. Strategin fér operativa risker ar att halla dessa
pa miniminivaer genom riskbegransande atgarder tillsammans med en god riskhantering.

Bolagets styrelse har faststéllt en riskaptit som avser samtliga risker i verksamheten. Anpassad till
denna riskaptit har styrelsen faststallt strategier for att hantera identifierade risker i bolaget.
Riskaptiten utgor en niva och inriktning pa de risker som bolaget accepterar for att uppné dess
langsiktiga strategiska mal. Bolaget har en lag riskaptit. Mot bakgrund av bolagets riskaptit saknas
vilja att ta hoga risker for att né sina strategiska mal. Detta innebéar ocksa att bolaget kommer att
vidta riskférebyggande atgarder for att begransa riskernas omfattning. Bolagets interna styrning
och kontroll ska minimera risken for att bolaget kommer i konflikt med de lagstadgade kraven eller
styrelsens faststallda riskaptit.

1.4 Intern kapital- och likviditetsutvérdering

En genomgéng och analys av identifierade risker samt metoder for att mata dessa sker minst en
gang per ar. Processen kallas for Intern Kapital- och Likviditetsutvardering (IKLU). Syftet med IKLU-
processen ar bland annat att utvardera, kvantifiera och dokumentera de risker som bolaget har
identifierat att verksamheten ar exponerad for. Syftet &r vidare att sakerstélla att kapital och likviditet
star i proportion till verksamhetens risker. Detta for att sékerstélla att bolaget uppfyller
kapitalbaskravet, i form av minimikapitalkrav utifran fasta omkostnader.
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2. Kapitalkrav

Bolagets kapitalkrav foljer av IFR som stipulerar att bolaget alltid ska ha en kapitalbas som uppgar
till minst det hogsta av foljande; (1) kravet baserat pa fasta omkostnader, (2) det permanenta
minimikapitalkravet och (3) K-faktorkravet!. Det lagstadgade kapitalkravet beraknas utifran
vasentliga kallor till kundrisk, féretagsrisk och marknadsrisk. For ytterligare information om bolagets
kapitalkrav och kapitalrelation se avsnitt Information om kapitaltackning pa hemsidan.

2. 1 Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for forlust i form av minskat marknadsvarde pa grund av
prisféréandringar avseende rantor (rdntekursrisk), valutor (valutakursrisk) eller aktier (aktiekursrisk).

Bolaget handlar inte for egen réakning och ar darmed inte aktivt exponerad mot marknadsrisk.
Samtliga tillgangar och skulder i bolaget &r i svensk valuta, vilket innebdr att bolaget inte utsétts for
nagon valutakursrisk.

2.2 Kundrisk (risk to client)

Kundrisk definieras som risken for skada fér bolagets kunder som skulle kunna leda till vasentlig
paverkan pa bolagets kapitalbas. Sa som risk for fel inom bolagets affarsomraden dar kunder kan
tankas lida skada om det uppstar problem. T.ex. att kunder lider skada pa grund av bristande
portféljférvaltning eller brister i orderutférande. Inom ramen for riskkategorin, kundrisk, har bolaget
identifierat operativa risker som en vasentlig kalla till kundrisk. Operativ risk identifieras aven inom
ramen for foretagsrisk och beskrivs ytterligare i avsnitt Iangre ner.

Kundrisken mats och kontrolleras av bolagets ekonomifunktion enligt K-faktorer fér kundrisk (RtC).
K-faktorerna for RtC tar hansyn till férvaltade kundtillgangar och kontinuerlig radgivning (K-AUM),
innehav av kundmedel (K-CMH), tillgangar under férvaring och administration (K-ASA), och
hantering av kundorder (K-COH). K-faktorerna syftar till att sakerstalla att bolaget har en
kapitalsituation som stér i relation till riskerna inom bolagets olika affarsomraden.

Kundrisken styrs av styrelsens dvergripande kapitalméal och ska minst arligen, i samband med
bolagets IKLU-process, stresstestas mot vagledande kapitalkrav. Risken évervakas, kontrolleras
och rapporteras enligt féreskriven process.

2.3 Foretagsrisk (risk to firm)

Foretagsrisk definieras som risker som paverkar bolaget. Risken for att foretaget lider skada i
samband med transaktionsmotparters fallissemang i enlighet med férenklade bestammelser om
motpartsrisk baserade pa forordningen (EU) nr 575/2013 samt risken kopplad till
koncentrationsrisken i bolagets stora exponeringar och till operativa risker i samband med bolagets
dagliga handelsaktivitet. Namnda risker ar inte aktuella utifran hur verksamheten bedrivs idag.

T K-faktorer ar de riskfaktorer som ar sarskilt anpassade till vardepappersbolag och som satter kapitalet i relation till riskerna
inom vardepappersbolagets olika affarsomraden.
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Bolaget har identifierat och kategoriserat féljande risker som féretagsrisk; kreditrisk, operativ risk,
affarsrisk/strategisk risk samt ryktesrisk. Dessa &ar risker som beddéms kunna férbruka den
tillgangliga kapitalbasen.

2.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forlust pa grund av att en motpart inte kan fullgéra sina finansiella
forpliktelser gentemot bolaget. Bolaget har en I&g riskaptit for kreditrisker, risken ska endast vara
hanforlig till kreditrisk som uppstar i samband med kundfordringar och likvida medel pa bank. |
syfte att sékerstalla att kreditrisken halls inom bolagets riskprofil, hanteras, dvervakas och mats
bolagets kreditrisk Idpande av saval bolagets ekonomichef som dess riskhanteringsfunktion.

2.1.5 Operativa risker

Med operativa risker avses risken for forlust pa grund av icke &ndamalsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel och felaktiga system eller externa h&ndelser. Definitionen av
operativ risk inkluderar legal risk samt IKT-risker?.

Risken hanteras genom faststéllda riktlinjer for hantering, rutinbeskrivningar, intern
rapporteringsstruktur och processer for kontinuitetshantering. Bolaget har en 1&g riskaptit for
operativa risker och arbetar aktivt med att hantera och reducera riskerna. Férluster till foljd av
operativa risker &r inte alltid matbara vilket starker behov av proaktivt arbete med fokus pa
riskminimering. Verksamheten ansvarar for hanteringen av riskerna och riskhanteringsfunktionen
foljer upp att riskerna hanteras pé ett andamalsenligt sétt.

Nya produkter, system, tjanster och verksamhetsomraden dkar generellt bolagets exponering for
operativ risk. For att sdkerstélla att dessa situationer ligger i linje med bolagets riskprofil och inte
medfor férhojd risk har bolaget en process fér godkannande av nya produkter och
verksamhetsomraden.

2. 1.6 Afférsrisk / Strategisk risk

Affarsrisk definieras som risken fér minskade intakter till f6ljd av faktorer i den externa affarsmiljon,
sasom marknadsforhallanden, teknologisk utveckling, kundbeteende. Den strategiska risken ar
kopplad till forlust pa grund av missriktade affarsbeslut och felaktigt genomférande av beslut.

Bolagets styrelse respektive vd ansvarar for att planera, organisera, félja upp verksamheten i
relation till relevanta omvarldsfaktorer for att kunna styra verksamheten utifrdn marknadslaget. Vd
dvervakar ldpande utvecklingen pa de marknader déar bolaget verkar och foreslar 16pande
strategisk inriktning for styrelsen.

2. 1.7 Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken for att bolaget far daligt rykte med anledning av till exempel missnojda kunder
eller ett minskat fértroende kopplat till negativ publicitet eller rykten om bolaget eller om branschen i

2 Information Kommunikation och Teknik risker
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allmanhet. Bolagets anseende ar byggt pa trovardig, kostnadseffektiv och professionell finansiell
radgivning och foérvaltning som ska skapa langsiktiga relationer med kunden. Bolaget verkar for
detta bland annat genom en god foretagskultur med sunda varderingar samt att sékerstalla att dess
anstallda har relevant och aktuell utbildning. Vidare baseras verksamheten pa faststéllda
processer, rutiner och kontroller, en férutséattning for god intern styrning och kontroll, vilket ar en del
av bolagets verktyg for att begransa eventuella situationer som skulle kunna orsaka ryktesrisk.

3. Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk ar risken for en storre forlust till féljd av koncentration mot enskilda och/eller
korrelerade riskfaktorer. For bolagets del skulle koncentrationsrisk kunna uppsta i situationer da en
vasentlig del av bolagets verksamhet ar knuten till ett eller nagra fa kundengagemang och nagot av
engagemangen faller bort. Vad géller kundengagemang har bolaget ett beroende till systerbolaget,
tillika anknutna ombudet, Max Matthiessen AB. Inom det anknutna ombudet &r daremot
exponeringen mot en enstaka kund lag da bolaget har ett stérre antal kunder férdelat pa ett flertal
radgivare. Koncentrationsrisk kopplad till vissa produkter och tjanster forsoker bolaget begréansa
genom god spridning mellan olika produkter och inkomstkallor.

Koncentrationen i bolagets engagemang gentemot ett specifika kundkategorier, branscher eller
geografiskt omrade identifieras och kvantifieras i samband med bolagets kapitalutvardering.

4, Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar avsevart. Risken hanteras
genom en framétblickande planering och en konservativ hantering av ¢verskottslikviditet. Risken att
bolaget inte ska kunna honorera forfallna fakturor och andra betalningsforpliktelser ar mycket liten.
Bolagets riskaptit for likviditetsrisker ar lag och uttrycks i form av styrelsens malsattning fér bolagets
likviditetsreserv och kassalikviditet. Mal for likviditeten Gverstiger med stor marginal det lagstadgade
kravet om likvida tillgangar till ett belopp motsvarande minst en tredjedel av det krav som baseras pa

fasta omkostnader. Ekonomichefen 6vervakar och mater kontinuerligt bolagets likviditet.

Styrelsens riskforklaring och
riskdeklaration

Styrelsen har beslutat om féljande
riskdeklaration och riskférklaring.

Riskdeklaration

Max Matthiessen Vardepapper AB har
tillfredsstéllande arrangemang fér
riskhantering vilka &r andamalsenliga i
forhallande till bolagets affarsmodell,

riskstrategi och den riskaptit som
styrelsen beslutat for verksamheten.

Riskférklaring
Bolaget tillhandahaller framst
investeringsradgivning och

portféljférvaltning till kunder. Bolaget
har tre anknutna ombud. Bolagets
riskaptit &r lag och nya affarsbeslut ska
tas i enlighet med bolagets riskstrategi
och riskaptit.

Max Matthiessen Vardepapper AB
Bo e 11489

ckholm

Styrelsen beslutar om bolagets riskaptit
och tar minst arligen beslut om mal for
bolagets kapitalrelationer vilket blir
ledande fér nivan pa évriga limiter.
Bolagets riskprofil under 2022 stammer
val bverens med den risktolerans som
styrelsen faststallt. Bolagets malsattning
om en héllbar kapitalrelation om som
l&gst 300 % har med god marginal

uppfyllts.




