Tabell 1

Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer

Finansmarknadsaktor Max Matthiessen Virdepapper AB, 549300J0U7C8RDJRQX84

Sammanfattning

Max Matthiessen Virdepapper AB, LEIL: 549300J0U7C8RDJRQX84, beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for
héllbarhetsfaktorer. Foreliggande redogorelse dr den konsoliderade redogodrelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer for
Max Matthiessen Vardepapper AB. Denna redogorelse for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer omfattar referensperioden
fran den 1 januari 2024 till den 31 december 2024. Inom ramen for den portfoljforvaltning som denna rapportering omfattar investerar Max Matthiessen
Virdepapper AB (bolaget) endast i fondandelar. Bolaget inhdmtar darfor savél infor en investering som ménatligen under investeringsperioden
information avseende ett antal indikatorer pd negativa konsekvenser for hallbar utveckling frén respektive forvaltare av underliggande fonder. Den
inhdmtade informationen sammanstélls sedan utifrén respektive portfolj och respektive indikator. Infor en investering analyserar sedan bolaget de
hallbarhetsindikatorer som kommissionen har beslutat om relaterade till klimat och mil;j6, sociala och personalrelaterade fragor, ménskliga rittigheter
samt anti-korruption och anti-mutor baserat pa om investering gors i aktiebolag eller statspapper. Analysen av de identifierade hallbarhetsindikatorerna
ingar som en del i bolagets dvergripande hdllbarhetsanalys. Innehaven analyseras dven 16pande under investeringsperioden, varvid bland annat ett
innehav som 1 hog utstrackning beaktar hallbarhetsindikationer beddms medfora en 18g hallbarhetsrisk. Vid konstaterade avvikelser vidtas en atgérd
inom forvaltningen av portfoljen. Till kommande rapporteringsperioder avser bolaget att faststélla kriterier avseende negativa konsekvenser for hallbar
utveckling. Eftersom det hér ar forsta aret som bolaget gor en PAI rapportering sa beaktas endast negativa konsekvenser for ar 2024.

Summary

Max Matthiessen Virdepapper AB, LEI: 549300J0U7C8RDJRQX84, considers the principal adverse impacts of its investment decisions on
sustainability factors. This document constitutes the consolidated statement on principal adverse impacts on sustainability factors for Max Matthiessen
'Vérdepapper AB. The statement covers the reference period from 1 January 2024 to 31 December 2024.

Within the scope of the portfolio management activities covered by this report, Max Matthiessen Virdepapper AB (the company) invests exclusively in
fund units. Accordingly, the company obtains information, both prior to making an investment and on a monthly basis during the investment period,
regarding a number of indicators of principal adverse impacts on sustainable development from the managers of the underlying funds. The collected data
is then compiled based on each portfolio and each respective indicator.

Before making an investment, the company analyses the sustainability indicators established by the European Commission in relation to climate and
environmental matters, social and employee-related issues, human rights, and anti-corruption and anti-bribery, depending on whether the investment




concerns corporate equity or sovereign debt. The analysis of these sustainability indicators forms part of the company’s broader sustainability
assessment.

Holdings are also continuously monitored throughout the investment period. For example, a holding that demonstrates strong consideration of
sustainability indicators is assessed as having a low sustainability risk. If deviations are identified, corrective measures are taken within the portfolio
management process.

For future reporting periods, the company intends to establish formal criteria regarding adverse impacts on sustainable development. As this is the first
year the company is producing a PAI report, the consideration of adverse impacts is limited to the year 2024.




Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hillbarhetsfaktorer

Under 2024 skedde en fusion av Fondab AB (556697-5560) och Max Matthiessen virdepapper AB (556523-8606), efter fusionen antogs en, for det absorberande
bolaget, ny policy for due diligence och policy for integrering av héallbarhetsrisker. Enligt dessa policyer kommer bolaget att beakta huvudsakliga negativa
konsekvenser. Bolaget kommer identifiera huvudsakliga negativa konsekvenser utifrdn den information de externa fondforvaltarna tillhandahaller. Bolaget anvénder
sig dven av data fran en tredjepartsleverantdr, Sustainalytics. Det absorberande bolaget har inte tidigare beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser vilket innebér att
detta &r den forsta redogorelsen for Max Matthiessen Vardepapper AB (556697-5560). Det finns i och med att bolaget beaktat huvudsakliga konsekvenser sedan 2024
och att detta &r den fOrsta rapporten ingen data for 2023 vilket innebér att det heller inte &r tillampligt att fylla i ndgon data for 2023 i tabellen.

For att sékerstélla en omfattande bedomning av héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser anviander bolaget ménatliga ESG-screeningar som effektivt utvérderar
portfoljernas innehav med avseende pé héllbarhetsindikatorer och bestdmda troskelvarden. Dessa inkluderar klimatrelaterade faktorer, biologisk méngfald,
vattenanvéndning, avfallshantering, sociala och personalrelaterade fragor samt styrning. Bolaget genomfor regelbundna screeningar av portfoljinnehaven for att
sakerstilla att investeringarna &r forenliga med géillande limiter. Som en del av denna process har bolaget identifierat och valt att sérskilt fokusera pa fyra indikatorer
for negativa konsekvenser: tva relaterade till miljoméssiga aspekter och tva till sociala faktorer. Dessa indikatorer anvdnds som utgéngspunkt for analys och
uppfoljning, samt for att vid behov gora anpassningar i portfoljen med syfte att minska negativa effekter pé hallbarhetsfaktorer i enlighets med bolagets policy for
Due Diligence, se information pa https://www.maxm.se/hallbarhet-upplysningar.php.



https://www.maxm.se/hallbarhet-upplysningar.php
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KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE
INDIKATORER




Utslédpp av
véxthusgas
er

1.Utslépp av
véxthusgaser

Scope 1-
véixthusgasutsldapp

45 870,71

N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,
PAI Scope 1 GHG
[Emissions Tonnes)
lanvands till dess att
tillracklig tdckning
linkommer. Tédckning och
relevans: 68,02%
tackning av data, vidare
r 11,74% ej relevant for
lindikatorn, vilket ger att
20,24% av portfoljens del
som kopplar till
lindikatorn saknar
tackning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori Greenhouse
lgases. Utifran ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha rddande, samt kommande
krav pa portfoljernas hénsyn till datapunkt/
datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin utslépp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets héllbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsdttningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.




Scope 2-
véxthusgasutslapp

10 922,25

N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,
PAI Scope 2 GHG
[Emissions Tonnes)
lanvands till dess att
tillrécklig tdckning
linkommer. Tédckning och
relevans: 68,01%
tackning av data, vidare
r 11,74% ej relevant for
lindikatorn, vilket ger att
20,25% av portfoljens del
som kopplar till
lindikatorn saknar
tackning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori Greenhouse
lgases. Utifran ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha rddande, samt kommande
krav pa portfoljernas hénsyn till datapunkt/
datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin 1. Utsldpp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsittningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.




Scope 3-
véxthusgasutslapp

449991

N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,
PAI Scope 3 GHG
[Emissions Tonnes)
lanvands till dess att
tillrécklig tdckning
linkommer. Tédckning och
relevans: 67,56%
tackning av data, vidare
r 11,74% ej relevant for
lindikatorn, vilket ger att
20,71% av portfoljens del
som kopplar till
lindikatorn saknar
tackning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori Greenhouse
lgases. Utifran ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha rddande, samt kommande
krav pa portfoljernas hénsyn till datapunkt/
datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin 1. Utsldpp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsittningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.




Sammanlagda
utslépp av
Vixthusgaser

505766

N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,

PAI Scope 1,2 & 3
IGHG Emissions Tonnes)
lanvands till dess att
tillrécklig tdckning
linkommer. Tédckning och
relevans: 67,56%
tackning av data, vidare
r 11,74% ej relevant for
lindikatorn, vilket ger att
20,71% av portfoljens del
som kopplar till
lindikatorn saknar
tackning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori Greenhouse
lgases. Utifran ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha rddande, samt kommande
krav pa portfoljernas hénsyn till datapunkt/
datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin 1. Utsldpp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsittningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.




2.
Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck

455,99

N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,
PAI Carbon Footprint
Scope 1, 2 & 3 Tonnes
[Per EURm) anvénds till
dess att tillricklig
tackning inkommer.
[Tackning och relevans:
67,56% tickning av data,
vidare &r 11,74% ej
relevant for indikatorn,
vilket ger att 20,71% av
portfoljens del som
lkopplar till indikatorn
saknar tdckning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori Carbon
\Footprint .
Utifran ESG-screening kommer innehav uppdateras
for att matcha rddande, samt kommande krav pa
portfoljernas hinsyn till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin 1. Utsldpp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsittningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.
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3.
Investeringsobjekt
etsvaxthusgasinten
sitet

Investeringsobjektets
véxthusgasintensitet

1 021,60

N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,
PAI GHG Intensity
Scope 1,2 & 3 Average
[Value) anvinds till dess
jatt tillrdcklig tickning
linkommer. Tédckning och
relevans: 76,96%
tackning av data, vidare
r 11,74% ej relevant for
lindikatorn, vilket ger att
11,31% av portfoljens del
som kopplar till
lindikatorn saknar
tackning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori Greenhouse
\gases intensity. Utifran ESG-screening kommer
innehav uppdateras for att matcha rddande, samt
kommande krav pa portfoljernas hénsyn till
datapunkt/ datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin 1. Utsldpp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsittningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.
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4,
Exponering mot
foretag som ar
verksamma inom
sektorn for fossila
branslen

Andel av
Investeringar i
foretag som ér
verksamma inom
sektorn for fossila
brianslen

2,84%

N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,
PAI Fossil Fuel % of
Portfolio Involved)
lanvands till dess att
tillrécklig tdckning
linkommer. Tédckning och
relevans: 78,92%
tackning av data, vidare
r 11,74% ej relevant for
lindikatorn, vilket ger att
9,34% av portfoljens del
som kopplar till
lindikatorn saknar
tackning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori Fossil Fuels.
Utifran ESG-screening kommer innehav uppdateras
for att matcha rddande, samt kommande krav pa
portfoljernas hinsyn till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin 1. Utsldpp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets héllbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsdttningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.
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5.
)Andel av icke-
fornybar
energiforbrukning
och
energiproduktion

Investeringsobjektet
s andel av icke-
fornybar
energiforbrukning
och icke-fornybar
energiproduktion
fran icke-fornybara
energikallorjamfort
med fornybara
energikéllor,
uttryckt i procent
av totala

energikallor

Forbrukning:
57,23%

Produktion:
18,87%

Forbrukning:
N/A

Produktion:
N/A

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,

PAI Non-Renewable %
of Energy Consumption
IAverage Value) anvinds
till dess att tillracklig
tackning inkommer.
[Tackning och relevans:
55,44% tackning av data,
vidare &r 11,74% ej
relevant for indikatorn,
vilket ger att 32,82% av
portfoljens del som
lkopplar till indikatorn
saknar tdckning.

Sustainalytics datapunkt,
frin Morningstar Direct,

PAI Non-Renewable %
of Energy Production
IAverage Value) anvinds
till dess att tillracklig
tackning inkommer.
[Tdckning och relevans:
R7,17% tickning av data,
vidare &r 11,74% ej
relevant for indikatorn,
vilket ger att 61,10% av
portfoljens del som
lkopplar till indikatorn
saknar tdckning.

Max Matthiessen Vardepapper AB vidtar atgirder
for att undvika att bolaget medverkar till negativa
lkonsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut
och portfoljsammanséttning.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av
innehav som tar hinsyn till kategori
INon-Renewable Energy Consumption and Non-
\IRenewable Energy Production. Utifran ESG-
screening kommer innehav uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa portfoljernas
hénsyn till datapunkt/ datakategori.

Bolaget har étagit sig att prioritera fyra indikatorer,
varav tvd aterfinns inom kategorin 1. Utsldpp av
vixthusgaser:

e  Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 och 3) for
tackta innehav, uttryckt i miljoner euro

e Genomsnittlig vixthusgasintensitet (Scope
1,2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter
imed olika hallbarhetsnivéer, varav en betydande del
ligger i ett externt rddgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter dér hénsyn till
héllbarhet beaktas i hogre utstriackning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper AB har inga
Overgripande kvantitativa malsittningar for det totala
forvaltade kapitalet, med hénvisning till policy for
due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management
IAB. Se deras PAl-rapportering for detaljer kring
maélsdttning och rapportering.
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6.
Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Energiforbrukning i
GWh per miljon euro i
intikter fran
investeringsobjekt,

per sektor med stor
klimatpaverkan

OCOoOOOORrOMNON
POGOOIO00WO

CTITIOTMMOOW>
ONOOOOUIOoON =

CTIOmMMOOmD>

N/A
N/A

- N/A
- N/A

N/A
N/A

- N/A
- N/A

N/A

Sustainalytics datapunkt,
fran Morningstar Direct,
(PAI Energy Consumption
Intensity NACE A till L
|JAverage Value) anvénds till
dess att tillricklig tickning
inkommer. Tédckning och
relevans: 0,04% till 28,33%
tackning av data, vidare &r
11,74% ej relevant for
indikatorerna, vilket ger att
59,93% till 88,2% av
portfoljens del som kopplar
till indikatorerna saknar
tackning.

Max Matthiessen Vardepapper
IAB vidtar atgérder for att
undvika att bolaget medverkar till
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer genom att
integrera hallbarhetsfaktorer vid
investeringsbeslut och
portfoljsammansattning.

Ménatlig ESG-Screening
undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori Energy
Consumption Intensity NACE
-L. Utifran ESG-screening
kommer innehav uppdateras for
latt matcha radande, samt
kommande krav pa portfoljernas
hénsyn till datapunkt/
datakategori.

Bolaget har atagit sig att
prioritera fyra indikatorer, varav
tva aterfinns inom kategorin 1.
Utsléapp av vaxthusgaser:

e  Koldioxidavtryck
(Scope 1, 2 och 3) for
tickta innehav, uttryckt
i miljoner euro

e Genomsnittlig
véxthusgasintensitet
(Scope 1, 2 och 3)

Bolagets forvaltade kapital ligger
i olika produkter med olika
hallbarhetsnivaer, varav en
betydande del ligger i ett externt
radgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter
dér hénsyn till hallbarhet beaktas
i hogre utstrickning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.
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Max Matthiessen Vardepapper
IAB har inga 6vergripande
kvantitativa mélsattningar for det
totala forvaltade kapitalet, med
hénvisning till policy for due-
diligence.

Inom en produktkategori
investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth
|Asset Management AB. Se deras
PAl-rapportering for detaljer
kring malsdttning och
rapportering.

Biologisk
méngfald

7.
Verksamhet som negativt

biologisk méangfald

paverkar omraden med kénslig

Andel av

investeringar i
investeringsobjekt med
platser/projekt beldgna i
eller i nérheten av
omraden med kénslig
biologisk  mangfald
dar
investeringsobjektens
verksamhet paverkar
dessa omréden
negativt

79,67 %

N/A

Sustainalytics datapunkt,
fran Morningstar Direct,
(PAI Negative Affect On
Biodiversity % of Portfolio
Involved) anvinds till dess
att tillrdcklig tickning
inkommer. Tédckning och
relevans: 78,38% tdckning
lav data, vidare &r 11,74% ej
relevant for indikatorn,
vilket ger att 9,88% av
portfoljens del som kopplar
till indikatorn saknar
tackning.

Data for denna indikator &r av
begransad tillgénglighet och
kvalitet, utvecklingen och
tillgangligheten bevakas 16pande.

Ménatlig ESG-Screening
undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori
\Biodiversity (endast denna
datapunkt). Utifrdn ESG-
screening kommer innehav
uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa
portfoljernas hénsyn till
datapunkt/ datakategori.

Biologisk méangfald ingér inte i
en av de fyra sérskilt prioriterade
indikatorer som Max Matthiessen
Vardepapper AB har valt ut
enligt policy for due-diligence.

Bolagets forvaltade kapital ligger
i olika produkter med olika
hallbarhetsnivaer, varav en
betydande del ligger i ett externt
radgivet mandat. Under aret har

bolaget tagit fram nya produkter
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dér hénsyn till hallbarhet beaktas
i hogre utstrickning i syfte att
utveckla bolagets héllbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper
IAB har inga 6vergripande
kvantitativa mélsattningar for det
totala forvaltade kapitalet, med
hénvisning till policy for due-
diligence.

Inom en produktkategori
investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth
|Asset Management AB. Se deras
PAl-rapportering for detaljer
kring malsittning och
rapportering.

Vatten

8.
Utslépp till vatten

Ton utsldpp till vatten
som genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

0,0024

N/A

Sustainalytics datapunkt,
fran Morningstar Direct,
(PAI Emissions To Water
Tonnes Per EURm) anvénds
till dess att tillracklig
tackning inkommer.
Tackning och relevans:
0,13% tackning av data,
vidare &r 11,74% ej relevant
for indikatorn, vilket ger att
83,13% av portfoljens del
som kopplar till indikatorn
saknar tdckning.

Data for denna indikator &r av
begransad tillgénglighet och
kvalitet, utvecklingen och
tillgangligheten bevakas 16pande

Ménatlig ESG-Screening
undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori Emissions
to Water (endast denna
datapunkt). Utifrdn ESG-
screening kommer innehav
uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa
portfoljernas hénsyn till
datapunkt/ datakategori.

Vatten ingér inte i en av de fyra
sdrskilt prioriterade indikatorer
som Max Matthiessen
Vardepapper AB har valt ut
enligt policy for due-diligence.

Bolagets forvaltade kapital ligger
i olika produkter med olika
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hallbarhetsnivaer, varav en
betydande del ligger i ett externt
radgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter
dér hénsyn till hallbarhet beaktas
i hogre utstrdckning i syfte att
utveckla bolagets héllbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper
IAB har inga 6vergripande
kvantitativa mélsattningar for det
totala forvaltade kapitalet, med
hénvisning till policy for due-
diligence.

Inom en produktkategori
investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth
|Asset Management AB. Se deras
PAl-rapportering for detaljer
kring malsdttning och
rapportering.
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Avfall

0.
Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall
som genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade euro,
uttryckt som ett vigt
genomsnitt

3,05

N/A

Sustainalytics datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI
Hazardous Waste Tonnes Per
[EURm) anvénds till dess att
tillrécklig tickning inkommer.
Tackning och relevans: 66,91%
tackning av data, vidare &r
11,74% ej relevant for
indikatorn, vilket ger att 21,35%
lav portfoljens del som kopplar
till indikatorn saknar tickning.

Data for denna indikator &r av
begransad tillgénglighet och
kvalitet, utvecklingen och
tillgangligheten bevakas 16pande

Ménatlig ESG-Screening
undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori
\Hazardous Waste (endast denna
datapunkt). Utifrdn ESG-
screening kommer innehav
uppdateras for att matcha
rddande, samt kommande krav pa
portfoljernas hinsyn till
datapunkt/ datakategori.

|Avfall ingér inte i en av de fyra
sdrskilt prioriterade indikatorer
som Max Matthiessen
Vardepapper AB har valt ut
enligt policy for due-diligence.

Bolagets forvaltade kapital ligger
i olika produkter med olika
hallbarhetsnivaer, varav en
betydande del ligger i ett externt
radgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter
dér hénsyn till hallbarhet beaktas
i hogre utstrdckning i syfte att
utveckla bolagets héllbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper
IAB har inga 6vergripande
kvantitativa mélsattningar for det
totala forvaltade kapitalet, med
hénvisning till policy for due-
diligence.

Inom en produktkategori
investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth
|Asset Management AB. Se deras

PAl-rapportering for detaljer
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kring malsdttning och
rapportering.

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER
SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR

Sociala
forhallanden och
personalfrdgor

10.

Brott mot FN:s globala
overenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av investeringar 1
investeringsobjekt som
har varit inblandade 1
brott mot FN:s globala
overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella

foretag

0,37

N/A

Sustainalytics datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI Ungc
Principles/OECD Guidelines
|Violations % of Portfolio
Involved) anvénds till dess att
tillrécklig tickning inkommer.
Tackning och relevans: 78,93%
tackning av data, vidare &r
11,74% ej relevant for
indikatorn, vilket ger att 9,33%
lav portfoljens del som kopplar
till indikatorn saknar téckning.

Data for denna indikator dr av
begransad tillgénglighet och
kvalitet, utvecklingen och
tillgangligheten bevakas 16pande.

Ménatlig ESG-Screening
undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori Social
land employee matters. Utifran
ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa
portfoljernas hinsyn till
datapunkt/ datakategori.

Bolaget har atagit sig att
prioritera fyra indikatorer, varav
tva dterfinns inom kategorin:
Sociala forhallanden och
personalfragor:

e Andel av portfoljen
involverad i brott mot
UNGC-principer eller
OECD:s riktlinjer

e Andel av portfoljen
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involverad i
kontroversiella vapen

Bolagets forvaltade kapital ligger
i olika produkter med olika
hallbarhetsnivaer, varav en
betydande del ligger i ett externt
radgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter
dér hénsyn till hallbarhet beaktas
i hogre utstrdckning i syfte att
utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper
IAB har inga 6vergripande
kvantitativa mélsattningar for det
totala forvaltade kapitalet, med
hénvisning till policy for due-
diligence.

Inom en produktkategori
investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth
|Asset Management AB. Se deras
PAl-rapportering for detaljer
kring malsdttning och
rapportering.

11.
Inga processer och

efterlevnadsmekanismer for
att Overvaka efterlevnaden av

FN:s globala
overenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av

investeringar 1i
investeringsobjekt utan
strategier fOr att
overvaka efterlevnaden
av FN:s globala
overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
eller mekanismer for
klagomélshantering av

40,16

N/A

Sustainalytics datapunkt, fran
Morningstar Direct, (PAI Ungc
ILack of Compliance
Mechanisms % of Portfolio
Involved) anvénds till dess att
tillrécklig tickning inkommer.
Tackning och relevans: 78,35%
tackning av data, vidare &r
11,74% ej relevant for
indikatorn, vilket ger att 9,92%
lav portfoljens del som kopplar
till indikatorn saknar téckning.

Data for denna indikator &r av
begransad tillgénglighet och
kvalitet, utvecklingen och
tillgangligheten bevakas 16pande.

Ménatlig ESG-Screening
undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori Social
and employee matters. Utifran
ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha
radande, samt kommande krav pa
portfoljernas hinsyn till
datapunkt/ datakategori.
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brott mot FN:s globala
overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolaget har atagit sig att
prioritera fyra indikatorer, varav
tvé dterfinns inom kategori 4.
Sociala forhallanden och
personalfragor:

e Andel av portfoljen
involverad i brott mot
UNGC-principer eller
OECD:s riktlinjer

e Andel av portfoljen
involverad i
kontroversiella vapen

Bolagets forvaltade kapital ligger
i olika produkter med olika
hallbarhetsnivaer, varav en
betydande del ligger i ett externt
radgivet mandat. Under aret har
bolaget tagit fram nya produkter
dér hénsyn till hallbarhet beaktas
i hogre utstrdckning i syfte att
utveckla bolagets héllbarhetsniva.

Max Matthiessen Vardepapper
IAB har inga 6vergripande
kvantitativa mélsattningar for det
totala forvaltade kapitalet, med
hénvisning till policy for due-
diligence.

Inom en produktkategori
investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth
|Asset Management AB. Se deras
PAl-rapportering for detaljer
kring malsdttning och
rapportering.
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12 Cg. 15,66 N / A Sustainalytics datapunkt, frin [Data for denna
Oi ) d 16neklvf llan k& Genomsnltthg Morningstar Direct, (PAI indikator &r av
justerad loneklytta mellan konen ojusterad  16neklyfta Seilde)r Pay Cziapt.iAlvderagett begrinsad
. alue) anvinds till dess a A
mellan  konen  hos tillrécklig tickning inkommer. Egagl?::?%hftlzfeetc(l)(iﬁlgen
investeringsobjekt Tickning och relevans: 3,02% fet, utve
£500) tickning av data, vidare &r och tlllgal.}ghgheten
11,74% ej relevant for bevakas 16pande

lindikatorn, vilket ger att
85,25% av portfoljens del som [Méanatlig ESG-

kﬂoppl.ar till indikatorn saknar Screening undersoker
tackning. andel av innehav som
tar hansyn till kategori
\Social and employee
imatters (endast denna
datapunkt). Utifrén
[ESG-screening
lkommer innehav
uppdateras for att
matcha rddande, samt
kommande krav pa
portfoljernas hdnsyn
till datapunkt/
datakategori.

Denna indikator ingar
inte i en av de fyra
sarskilt prioriterade
indikatorer som Max
Matthiessen
'Vardepapper AB har
valt ut enligt policy for
due-diligence.

Bolagets forvaltade
kapital ligger i olika
produkter med olika
hallbarhetsnivaer,
varav en betydande del
ligger i ett externt
radgivet mandat. Under|
aret har bolaget tagit
fram nya produkter dir
hénsyn till hallbarhet
beaktas i hogre

22




utstrackning i syfte att
utveckla bolagets
héllbarhetsniva.

Max Matthiessen
Vardepapper AB har
inga vergripande
kvantitativa
malsdttningar for det
totala forvaltade
kapitalet, med
hénvisning till policy
for due-diligence.

[nom en
iproduktkategori
investeras enbart i
lkoncernbolagets
fondbolag Ruth Asset
Management AB. Se
deras PAlI-rapportering
for detaljer kring
maélsdttning och
rapportering.

13.
Jamnare konsfordelning i styrelserna

Genomsnitt for
manlig och kvinnlig
representation bland
styrelseledamoter 1

investeringsobjekt,
uttryckt i
procentandel av
samtliga
styrelseledaméter

34,98

N/A

Sustainalytics datapunkt, fran
IMorningstar Direct, (PAI
[Percentage of Female Board
Members Average Value)
lanvénds till dess att tillracklig
tackning inkommer. Tackning
loch relevans: 77,23% tickning
lav data, vidare &r 11,74% ej
relevant for indikatorn, vilket
lger att 11,03% av portfoljens
del som kopplar till indikatorn
saknar tdckning.

Data for denna
indikator &r av
begransad
tillganglighet och
kvalitet, utvecklingen
och tillgéngligheten
bevakas 16pande

Ménatlig ESG-
Screening undersoker
andel av innechav som
tar hansyn till kategori
\Social and employee
imatters (endast denna
datapunkt). Utifrén
[ESG-screening
lkommer innehav
uppdateras for att
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matcha rddande, samt
kommande krav pa
portfoljernas hdnsyn
till datapunkt/
datakategori.

Denna indikator ingar
inte i en av de fyra
sarskilt prioriterade
indikatorer som Max
Matthiessen
Vardepapper AB har
valt ut enligt policy for
due-diligence.

Bolagets forvaltade
kapital ligger i olika
produkter med olika
hallbarhetsnivaer,
varav en betydande del
ligger i ett externt
radgivet mandat. Under|
aret har bolaget tagit
fram nya produkter dir
hénsyn till hallbarhet
beaktas 1 hogre
utstrackning i syfte att
utveckla bolagets
héllbarhetsniva.

Max Matthiessen
Vardepapper AB har
inga dvergripande
kvantitativa
malsdttningar for det
totala forvaltade
kapitalet, med
hénvisning till policy
for due-diligence.

[nom en
iproduktkategori
investeras enbart 1

koncernbolagets
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fondbolag Ruth Asset
Management AB. Se
deras PAlI-rapportering
for detaljer kring
maélsdttning och
rapportering.

14.

Exponering mot kontroversiella vapen
(antipersonella minor,klusterammunition,
kemiska vapen och biologiska vapen)

Andel av
investeringar 1
investeringsobjekt

som dr involverade i
tillverkning eller

forséljning

av|

kontroversiella vapen

0,0

N/A

Sustainalytics datapunkt, fran

IMorningstar Direct, (PAI

IControversial Weapons % of

[Portfolio Involved) anvinds

till dess att tillrdcklig tickning

linkommer. Tédckning och

relevans: 78,93% tdckning av

data, vidare ar 11,74% ¢j

relevant for indikatorn, vilket

lger att 9,33% av portfoljens

del som kopplar till indikatorn

saknar tdckning.

Data for denna
indikator ar av
begransad
tillganglighet och
kvalitet, utvecklingen
och tillgéngligheten
bevakas 16pande.

Ménatlig ESG-
Screening undersoker
andel av innehav som
tar hansyn till kategori
\Social and employee
imatters. Utifran ESG-
screening kommer
innehav uppdateras for
latt matcha radande,
samt kommande krav
Ipa portfoljernas hansyn
till datapunkt/
datakategori.

Bolaget har étagit sig
att prioritera fyra
indikatorer, varav tva
aterfinns inom kategori
4. Sociala forhéllanden
och personalfrdgor:

e  Andel av
portfoljen
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involverad 1
brott mot
UNGC-
principer
eller OECD:s
riktlinjer

e  Andel av
portfoljen
involverad 1
kontroversiel
la vapen

Bolagets forvaltade
kapital ligger i olika
produkter med olika
hallbarhetsnivaer,
varav en betydande del
ligger i ett externt
radgivet mandat. Under|
aret har bolaget tagit
fram nya produkter dir
hénsyn till hallbarhet
beaktas 1 hogre
utstrackning i syfte att
utveckla bolagets
héllbarhetsniva.

Max Matthiessen
'Vardepapper AB har
inga vergripande
kvantitativa
malsdttningar for det
totala forvaltade
kapitalet, med
hénvisning till policy
for due-diligence.

[nom en
iproduktkategori
investeras enbart i
lkoncernbolagets
fondbolag Ruth Asset
Management AB. Se
deras PAl-rapportering




for detaljer kring
maélsdttning och
rapportering.
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Indikatorer som giller for investeringar i statliga och overstatliga enheter

Indikator pa negativa Mitt Konsekvens | Konsekvenser | Forklaring Vidtagna atgirder, och planerade
konsekvenser for er 2024 2023 atgirder och mal for niista
hillbar utveckling referensperio
d
. 15. . . 0,28 N/A Sustainalytics Data for denna indikator ir av begrénsad tillgéinglighet och
Miljo6 Viixthusgasintensitet Investeringsobjektens datapunkt, fran kvalitet, utvecklingen och tillgéngligheten bevakas
IMorningstar Direct,

véxthusgasintensitet

(PAI Carbon
Intensity (Sov)
|Average Value)
lanvéands till dess att
tillrécklig tdckning
inkommer. Téckning
loch relevans: 2,47%
tackning av data,
vidare dr 94,09% ej
relevant for
indikatorn, vilket ger
att 3,44% av
portfoljens del som
lkopplar till indikatorn|
saknar tdckning.

l6pande.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori Government, environment (endast

denna datapunkt). Utifrdn ESG-screening kommer innehav
uppdateras for att matcha rddande, samt kommande krav pé|
portfoljernas hinsyn till datapunkt/ datakategori.

Denna indikator ingar inte i en av de fyra sérskilt
prioriterade indikatorer som Max Matthiessen Vardepapper|
IAB har valt ut enligt policy for due-diligence.

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter med
olika hallbarhetsnivaer, varav en betydande del ligger i ett
externt rddgivet mandat. Under dret har bolaget tagit fram
nya produkter dér hénsyn till hallbarhet beaktas i hogre
utstrackning i syfte att utveckla bolagets héllbarhetsniva.

Max Matthiessen Virdepapper AB har inga dvergripande
kvantitativa malsattningar for det totala forvaltade
kapitalet, med hénvisning till policy for due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management AB.
Se deras PAl-rapportering for detaljer kring malséttning

och rapportering.
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Sociala
aspekter

16.
Investeringsobjekten|
s hemvist dar det
forekommer
bristande
samhéllsansvar

Antal lander dér
investeringsobjekten
har sin hemvist dar
det forekommer
bristande
samhillsansvar (i
absoluta taloch
relativa tal, dividerat
med samtliga ldnder
dar
investeringsobjekten
har sin hemvist), enligt
internationella fordra
och konventioner,
Forenta nationernas
principer och, i
forekommande fall,
nationell lagstiftning.

5,13%

N/A

Sustainalytics
datapunkt, fran
Morningstar Direct,
(PAI Social
|Violations % of
Investee Countries
\With Violations)
lanvéands till dess att
tillrécklig tdckning
inkommer. Téckning
loch relevans: 2,47%
tackning av data,
vidare dr 94,09% ej
relevant for
indikatorn, vilket ger
att 3,44% av
portfoljens del som
lkopplar till indikatorn|
saknar tdckning.

Data for denna indikator &r av begrénsad tillgénglighet och
kvalitet, utvecklingen och tillgéngligheten bevakas
l6pande.

Ménatlig ESG-Screening undersoker andel av innehav som
tar hansyn till kategori Government, Social uppdateras for
latt matcha rddande, samt kommande krav pa portfoljernas
hénsyn till datapunkt/ datakategori.

Denna indikator ingar inte i en av de fyra sérskilt
prioriterade indikatorer som Max Matthiessen Vardepapper|
IAB har valt ut enligt policy for due-diligence.

Bolagets forvaltade kapital ligger i olika produkter med
olika hallbarhetsnivaer, varav en betydande del ligger i ett
externt rddgivet mandat. Under dret har bolaget tagit fram
nya produkter dér hénsyn till hallbarhet beaktas i hogre
utstrackning 1 syfte att utveckla bolagets hallbarhetsniva.

Max Matthiessen Virdepapper AB har inga dvergripande
kvantitativa malsattningar for det totala forvaltade
kapitalet, med hénvisning till policy for due-diligence.

Inom en produktkategori investeras enbart i
koncernbolagets fondbolag Ruth Asset Management AB.
Se deras PAl-rapportering for detaljer kring malséttning
och rapportering.
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Indikatorer som giller for investeringar i fastigheter

Indikator pa negativa

- Matt Konsekvens | Konsekvenser | Forklarin Vidtagna atgirder, och planerade
konsekvenser for oy s o e s
hallbar utveckling er 2024 2023 g atgirder och mél for nista
referensperiod
. 17. . . . N/A N/A IMax Matthiessen [P4 grund av att Max Matthiessen Véirdepapper AB inte
Fossila Exponering mot Andel av investeringar i Virdepapper AB finvesterar i direktigda fastigheter s har vi inget dtagande for
branslen fossila brinslen fasti gheter som Aar investerar inte i [f6ljande indikator.
o -~ involverade i utvinnin dircktigda
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Andra indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hiallbarhetsfaktorer

Under referensperioden 1 januari — 31 december 2024 har Max Matthiessen Virdepapper AB, i enlighet med artikel 4 1 Disclosureforordningen och bolagets due
diligence-policy, valt att inkludera tvd kompletterande indikatorer fran tabell 2 och 3 i bilaga 1 till kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288:

)Andel av investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutsléipp
o Resultat: 33,20 %
o Datakélla: Sustainalytics via Morningstar Direct (PAI Carbon Reduction % of Covered Portfolio Lacking Policy)
o Datatickning: 78,5 %, dir 11,74 % é&r ej relevanta — kvarvarande andel utan tickning: 9,76 %
o Atgird: Fortsatt ménatlig ESG-screening for att identifiera och eventuellt justera innehav baserat pa denna datapunkt.

Denna indikator valdes ut baserat pé datatillgdng och relevans i forhéllande till var portfoljsammanséttning. Beddmningen av dessa kompletterande indikatorer sker
som en del av den 16pande héllbarhetsanalysen i enlighets med bolagets policy for Due Diligence, se information pa https://www.maxm.se/hallbarhet-
upplysningar.php.

Vidtagna och planerade atgiirder samt framtida méalséttningar
Eftersom detta ar det forsta aret for PAl-rapportering for bolaget (556697-5560) har inga historiska malsattningar funnits att jamfora med. Infor nésta
rapporteringsperiod (2025) kommer bolaget:

e Att dokumentera och redovisa vidtagna och planerade dtgéirder for dessa indikatorer

e Att beskriva felmarginaler och metodernas begrinsningar, samt de datakéllor som anvinds

Andel av investeringar i foretag utan uppforandekod for leverantorer
o Resultat: 4,53 %
o Datakélla: Sustainalytics via Morningstar Direct (PAI Code of Conduct % of Covered Portfolio Lacking Policy)
o Datatickning: 78,56 %, dér 11,74 % ér ej relevanta — kvarvarande andel utan tdckning: 9,70 %
o Atgird: Innehav screenas och analyseras manatligen, och dialog fors med berdrda fondforvaltare vid avvikelser.

Denna indikator valdes ut baserat pé datatillgdng och relevans i forhéllande till var portféljsammanséttning. Bedomningen av dessa kompletterande indikatorer sker
som en del av den 16pande héllbarhetsanalysen i enlighets med bolagets policy for Due Diligence, se information pa https://www.maxm.se/hallbarhet-
upplysningar.php.

Vidtagna och planerade atgiirder samt framtida méalséttningar

Eftersom detta ar det forsta aret for PAl-rapportering for bolaget (556697-5560), har inga historiska mélséttningar funnits att jimfora med. Infor nésta
rapporteringsperiod (2025) kommer bolaget:
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e Att dokumentera och redovisa vidtagna och planerade dtgirder for dessa indikatorer
e Att beskriva felmarginaler och metodernas begrinsningar, samt de datakéllor som anvénds

Utover de tva ovan ndmnda héllbarhetsfaktorerna, har bolaget inte valt ytterligare hallbarhetsfaktorer for huvudsakliga negativa konsekvenser.

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hillbarhetsfaktorer

Max Matthiessen Virdepapper AB:s strategi for att identifiera och beakta huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) bygger pa koncernens dvergripande
héllbarhetsramverk och faststéllda interna styrdokument, déribland Policy for Due Diligence (antagen av styrelsen den 4 juli 2024). Policyn innehaller riktlinjer for
ansvarsfordelning, datakéllor och urvalsmetod av indikatorer.

Bolaget investerar uteslutande i externa fonder, vilket innebér att information om huvudsakliga negativa konsekvenser till stor del baseras pad underlag fran externa
fondforvaltare, kompletterat med datapunkter fran tredjepartsleverantorer sdsom Sustainalytics via Morningstar Direct. Denna information analyseras som en del av
bolagets héllbarhetsanalys infor investeringar samt I0pande under forvaltningsperioden.

For att identifiera huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas foljande indikatorgrupper:
¢ Klimat- och miljopéaverkan
¢ Sociala och personalrelaterade fragor

Indikatorerna analyseras med hénsyn till relevans, datatickning och potentiell paverkan. I valet av frivilliga indikatorer beaktas sannolikheten att en negativ
konsekvens intréffar, hur allvarlig paverkan skulle vara samt dess potentiellt odterkalleliga karaktér. En prioritering sker dir indikatorer med hog datakvalitet och
direkt koppling till bolagets investeringsuniversum ges sérskild vikt i enlighets med bolagets policy for Due Diligence, se information pa
https://www.maxm.se/hallbarhet-upplysningar.php.

For nérvarande prioriteras fyra indikatorer i den manatliga ESG-screeningen:
¢ Brott mot UNGC/OECD
e Kontroversiella vapen
e Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 & 3)
e Vixthusgasintensitet (Scope 1, 2 & 3)

Tva ytterligare indikatorer har valts enligt tabell 2 och 3 i SFDR-f6rordningen:
e Avsaknad av policy for utsldppsminskning

e Avsaknad av uppforandekod for leverantorer
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Felmarginaler i datan (t.ex. p.g.a. tickningsgrad eller klassificering) beaktas genom transparens i redovisningen samt genom att anvénda kéllor med dokumenterad
metodik. For datakvalitet anvénds Sustainalytics tdckningsprocent och relevansnivé som végledande matt.

Ansvar for tillimpning och uppfoljning av dessa strategier ar fordelat enligt foljande:
e Styrelsen faststéller policy och ramverk
e Vd ansvarar for implementering och resursfordelning
¢ Funktionen Analys och Forvaltning ansvarar for datainsamling och analys

¢ (IO ansvarar for integrering i forvaltningen

Strategier for engagemang

Max Matthiessen Vérdepapper AB investerar uteslutande i fondandelar och har ddrmed inga egna direkta investeringar i enskilda bolag. Detta innebér att bolaget i
nuldget inte har en aktiedgarroll som mojliggor traditionellt d4garengagemang, sdsom rostritt eller deltagande i bolagsstimmor. Dérfor har bolaget inte antagit egna
strategier for direkt aktiefigarengagemang.

Trots detta beaktar bolaget engagemangsaspekten genom péaverkansdialoger med de fondforvaltare som ingéar i urvalet. Som en del av bolagets due diligence-process
granskas fondforvaltarnas hallbarhetsarbete. Fokus ligger pa att sikerstélla att fondbolagen tar hénsyn till aktiva héllbarhetsdialoger, sérskilt i fragor som ror de
indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser som bolaget prioriterar.

Max Matthiessen Vérdepapper AB stéller krav pa att externa forvaltare ska kunna redogdra for sina engagemangspolicyer, samt hur dessa ar kopplade till specifika
héllbarhetsindikatorer. Om bolaget bedomer att en fondforvaltare under en langre tid inte bidrar till att minska negativa konsekvenser — t.ex. genom passivitet i
paverkansarbete eller avsaknad av transparens — kan bolaget besluta att utesluta fonden frén sitt investeringsutbud.

Infér kommande rapporteringsperioder avser bolaget att ytterligare formalisera sin strategi for engagemang, inklusive:
e Tydligare krav pé fondforvaltares engagemangsarbete

¢ En plan for hur bolaget agerar om forbéttring inte sker under mer &n en referensperiod

Hinvisningar till internationella standarder

Max Matthiessen Virdepapper AB beaktar internationellt erkidnda standarder for ansvarsfullt foretagande vid analysen av héllbarhetsfaktorer i investeringsbeslut.
Bolaget screenar innehav med avseende pa brott mot eller bristande efterlevnad av foljande ramverk:

¢ FN:s Global Compact (UNGC) — sérskilt de tio principerna rérande ménskliga réttigheter, arbetsvillkor, miljo och antikorruption

e OECD:s riktlinjer for multinationella foretag — med fokus pa ansvarsfullt foretagande, ménskliga rattigheter och leverantorsled
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e Internationella konventioner som ror socialt ansvar och klimat

Screening av brott mot ovanstaende standarder sker genom manatlig ESG-analys med datapunkter fran Sustainalytics via Morningstar Direct. Foljande indikatorer
anvénds for att méta dverensstimmelse:

e PAI 10: Brott mot UNGC/OECD

e PAI 14: Kontroversiella vapen

e PAI 1: Koldioxidavtryck (Scope 1, 2 & 3)

e PAI 3: Vixthusgasintensitet (Scope 1, 2 & 3)

Vid analysen tillimpas en metodik som utgér frén vigt genomsnitt for respektive indikator i forhallande till portfoljstorlek. Datakéllor &r frimst Sustainalytics,
kompletterat med information frén fondforvaltare. Felmarginaler beror huvudsakligen pa tédckningsgrad, och de delar som saknar relevans exkluderas enligt faststélld
metodik.

Eftersom detta dr forsta rapporteringsaret for bolaget under nytt organisationsnummer, har inga framéatblickande klimatscenarier &nnu tillimpats. En plan finns dock
for att infora detta i framtida analyser. I dagsldget bedoms befintlig data inte tillrdcklig for meningsfull scenarioanalys, vilket dr anledningen till att ett sddant verktyg
inte anvands under 2024. Detta kommer att utvarderas 16pande.

Infor kommande rapporteringsperioder avser bolaget att:
e Overviiga framétblickande scenarier dir datagrund tillater

¢ Dokumentera metodens tillimpningsomrade och transparens i felkéllor

Historisk jamforelse

Eftersom Max Matthiessen Vérdepapper AB rapporterar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI) for forsta gangen under innevarande
referensperiod — och da bolaget verkar under ett nytt organisationsnummer — finns det i nuldget ingen tidigare PAl-rapportering att jimfora med.

Det innebér att denna rapport utgér bolagets etableringséar for PAI-uppfoljning enligt artikel 4 i Disclosureférordningen. De indikatorer och resultat som redovisas
hér kommer att fungera som utgangspunkt for framtida jimforelser och uppf6ljning av trender dver tid.

Infor nésta referensperiod planerar bolaget att:
¢ Dokumentera och folja upp utvecklingen arligen
e Utvirdera forandringar i indikatorernas utfall samt genomslag av vidtagna atgérder

Syftet dr att successivt 0ka transparens, sparbarhet och méjlighet till forbéttring inom ramen for bolagets hallbarhetsarbete.
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